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Enquadramento da Atividade

Economia Internacional

A economia mundial tera mantido, em 2024, um ritmo de
crescimento sustentado, alinhado com o observado em 2023,
assim refletindo sinais de resiliéncia, apesar dos riscos ainda
latentes, com a continuacao dos conflitos militares, as
perturbagdes nas cadeias de valor globais e as dificuldades no
setor industrial na Europa.

As perspetivas iniciais de que o crescimento em 2024 poderia
ser mais fraco, em reac¢do a rapida e pronunciada subida das
taxas de juro executada até ao verao de 2023, ndo foram
validadas, em especial nas economias desenvolvidas. No
entanto, a atividade continuou a evoluir de forma diferenciada,
com a Europa, apesar da ligeira recuperacao, a registar
dinamicas muito diferentes entre os paises “core” e os “paises
do Sul”

Nas economias emergentes, contudo, o crescimento nao
recuperou, em especial na China, que continua afetada pelos
problemas econémicos internos, mas também na América
Latina, onde a subida das taxas de juro do délar norte-
americano também produziu efeitos.

Ainflacdo, apds uma mais rapida desaceleracdo inicial, em
2023, em reacdo ao endurecimento da politica monetaria,
revelou uma maior resisténcia a convergéncia final para o
objetivo de 2%, com especial volatilidade em particular no
ultimo trimestre do ano, quando acelerou ligeiramente. Isto
nao impediu que os principais bancos centrais iniciassem o ciclo
de descida das taxas de referéncia, mas que veio a ocorrer mais
lentamente quando comparado com as expetativas do inicio do
ano.

Varios fatores contribuem para esta “ultima milha" mais
complexa do processo de desinflacdo, como sejam (i) o
dinamismo do mercado laboral, com uma situagao de pleno
emprego quase generalizada nas economias desenvolvidas,
que continua a contribuir para aumentos salariais e, em
resultado, uma maior resisténcia a descida ao nivel dos precos
dos servicos; e (ii) alguma volatilidade nos precos da energia,
associada a incerteza geopolitica, que afetou a Europa, o Médio
Oriente e também a Asia.

Este dinamismo do mercado de trabalho, com as taxas de
desemprego a permanecerem em niveis historicamente baixos
e, em muitos casos, consistentes com o pleno emprego, foi
essencial para permitir acomodar parte dos efeitos da inflacao
sobre o poder de compra, ao contribuir para manter um nivel
sustentado de consumo privado.

Este contexto estd patente na mais recente avaliagao do Fundo
Monetério Internacional. A atualizacdo de janeiro de 2025 do
“World Economic Outlook”, manteve a projecao de 3,2% para o
crescimento da economia mundial, em 2024, abaixo da média

histérica de 3,7%, refletindo as perturbacdes ainda causadas
pelo processo inflacionista pds-pandemia, assim como pelas
alteragdes nas cadeias de valor globais. Em resultado, o
balanco de riscos, de acordo com o FMI, permanecia enviesado
em baixa.

Por outro lado, o FMI reconhece também a mais lenta
convergéncia da inflacdo para o nivel de referéncia, fruto da
maior rigidez dos pregos dos servigos.

Crescimento Econémico Mundial

2023 2024E 2025P

Mundo 3.3 3.2 33
Paises Avangados 1.7 1.7 1.9
EUA 2.9 2.8 2.7
UEM 0.4 0.8 1.0
Reino Unido 03 09 1.6
Japéo 1.5 -0.2 1.1
Pafses em Desenvolvimento 4.4 4.2 4.2
Africa 36 38 42
Asia 5.7 5.2 5.1
China 52 4.8 46
Europa de Leste 33 3.2 2.2
Médio Oriente 2.0 2.4 3.6
América Latina 2.4 24 2.5
Brasil 3.2 3.7 2.2

Fonte: FMI (janeiro de 2025)

Nos EUA, o PIB cresceu 2,8%, em média anual, com ritmos
sustentados de crescimento, que aceleraram ao longo do
ano.

O consumo privado continuou a ter o maior contributo para o
crescimento econdémico, com dinamismo em todas as suas
componentes, e sustentado no mercado de trabalho e nos
aumentos salariais.

A criacao de emprego permaneceu soélida, apesar de alguma
volatilidade e com revisao em alta de dados. Em 2024, foram
criados, em média, cerca de 190 mil empregos por més, abaixo
da média de 2023, pelo que a taxa de desemprego subiu
ligeiramente, para 4,1%, o que continuou a contribuir para a
desaceleracdo dos salarios, os quais, em dezembro, ainda
cresciam proximo de 4,0%.

Ainflacdo também desacelerou, mas de forma mais moderada,
pois os precos dos servi¢os continuam a crescer rapidamente,
fruto da situagcdo no mercado laboral, e também dos custos
com habitacao, enquanto os efeitos de base relacionados com
os precos da energia se dissipam. A inflagao subjacente, que
exclui alimentacgdo e energia, desacelerou para 3,2% em
dezembro de 2024.
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A Reserva Federal iniciou o ciclo de descida das taxas de juro,
mas mais tarde do que o antecipado pelos investidores no inicio
do ano, devido a resiliéncia do mercado de trabalho e a mais
lenta convergéncia da inflagdo para o objetivo de 2,0%. O
primeiro corte, em setembro de 2024, foi de 50pb, em reacao a
um conjunto de dados mais fracos no verao, seqguido de dois
cortes de 25pb cada, em novembro e dezembro, reduzindo a
taxa dos Fed funds para o intervalo de 4,25%-4,5%.

A eleicao presidencial deu a vitoria a Donald Trump, que
manteve a maioria republicana na Cdmara dos Representantes
e a recuperou no Senado. As propostas apresentadas durante a
campanha incluem a imposicao de tarifas, de forma
generalizada, a desregulamentacdo, além da extensdo de
cortes de impostos, e da politica migratoria.

Na China, a atividade econdmica ndo acelerou, continuando
penalizada pelas debilidades ja identificadas anteriormente,
nomeadamente a situacdao no mercado imobiliario. A economia
terd, assim, crescido cerca de 4,8%, abaixo da referéncia de 5%
definida pelas autoridades que, em consequéncia, adotaram
um conjunto de medidas de estimulo, com descidas das taxas
de juro no crédito hipotecario, apoios a aquisicao de
automoveis, ou 0 aumento da despesa publica.

No Japao, o PIB tera contraido 0,2% em 2024, refletindo por
um lado efeitos de base e, por outro, o impacto da aceleragao
da inflagao sobre o poder de compra das familias. Ao longo do
ano, o Banco do Japao alterou a sua politica monetaria,
ajustado ao novo quadro de inflacdo superior a 2%. Por um
lado, reduziu a sua politica de quantitative easing, mantendo a
aquisicao de divida publica, mas ja ndo adquirindo ativos como
ETFs ou REITs. Por outro lado, subiu as taxas de juro pela
primeira vez em 17 anos, elevando a taxa de referéncia para
0.25%.

No Reino Unido, a atividade acelerou apenas ligeiramente,
com o PIB a crescer 0,9% em 2024. A inflagao manteve a
trajetoria de desaceleracao, mas de forma irregular ao longo do
ano, o que condicionou a conducdo da politica monetaria. O
Banco de Inglaterra iniciou o ciclo de descida em agosto, com
um primeiro corte de 25pb, seguido de outro em novembro,
baixando a taxa base para 4.75%. A taxa de desemprego
oscilou ao longo do ano, mas terminando em 4,3%, apenas
pontualmente acima do final de 2023.

Na zona euro, a atividade econémica recuperou, com o PIB a
expandir 0,8%, mas com claras diferencas entre paises, além
das diferentes dinamicas setoriais.

A Alemanha surge como a economia mais débil, com o PIB a
contrair pelo segundo consecutivo (-0,2%), afetado por vérios
fatores. Por um lado, ainda dominam os choques da invasao da
Ucrania pela Russia, ao nivel dos precos da energia, o que
requer a adaptacgao do tecido empresarial a este novo contexto.
Por outro lado, as perturbacdes nas cadeias de valor e a menor
procura oriunda da China continuaram a pesar sobre o setor
industrial.

Por altimo, mas igualmente relevante, o setor automovel
continua atrasado no processo de adaptacdo ao novo contexto
de eletrificacdao, com perda de competitividade para a China,
mas também para os EUA, o que esta a afetar o seu maior
fabricante. A taxa de desemprego subiu ao longo do ano, mas
permanecendo em redor de 6%.

Nesta envolvente complexa, foram convocadas elei¢oes gerais
antecipadas para o dia 23 de fevereiro de 2025.

A situacao politica em Franga também dominou as atencdes,
em especial apos as elei¢des antecipadas de junho, que
resultaram num parlamento dividido. O PIB cresceu 1,1%, em
linha com o ano anterior, mas o foco esta na necessidade de
reduzir o défice orcamental e repor a divida publica numa
trajetoria de sustentabilidade.

Em contraste, Espanha acelerou, com um crescimento de 3,1%,
baseado no dinamismo do consumo privado, por sua vez
assente na solidez do mercado de trabalho, que continua a
caracterizar-se numa redu¢ao moderada da taxa de
desemprego, que permanece acima dos dois digitos, em redor
dos 11.6% em 2024.

Apesar da maior volatilidade no ritmo de crescimento, o
mercado de trabalho europeu permaneceu dindmico, com a
taxa de desemprego a situar-se em 6,3% no final do ano

Ainflacdo continuou a desacelerar, mas mais moderadamente
e com maior volatilidade ao longo do ano. Em dezembro, a
inflacdo total situava-se em 2,4% e a inflacdo subjacente (que
exclui alimentacdo e energia), para 2,7%. Esta “milha final” no
processo de convergéncia da inflacdo para o objetivo de 2,0%
definido pelo BCE resulta, sobretudo, da evolu¢ao dos pregos
dos servicos, os quais tém crescido sistematicamente em redor
de 4% durante o ano.

O dinamismo do mercado laboral, com aumentos salariais que
estao a repor o poder de compra perdido em 2022-23, quando
do choque inflacionista, é um dos fatores fundamentais nessa
dinamica.

Fruto da evolucao da inflacao, o Banco Central Europeu
manteve uma estratégia de reducdo gradual das taxas de juro,
ao longo do ano, tendo reduzido a taxa de deposito por 4 vezes
num ciclo iniciado em marco, para 3.0% (-1pp).

Precos do petréleo Brent, em ddlares por barril e
Gas Natural, em EUR por MWh
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Fonte: Bloomberg
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Os precos das matérias-primas, em especial energéticas,
tiveram uma evolucdo distinta ao longo do ano. O preco do
petréleo desceu, oscilando em redor de US$75/barril, no
segundo semestre do ano, fruto das perspetivas de menor
procura, em especial pela China, e apesar da reducao da
producao pela OPEP, mas que viria a ser compensada por
aumento da producao por paises ndo-membros.

Os precos do gas natural iniciaram uma tendéncia de subida, no
segundo semestre do ano, também com recrudescimento dos
receios quanto a uma reducdo do fornecimento de gas pela
Russia, assim como perspetivas de um inverno mais rigoroso.

A evolucao das taxas de juro de curto prazo refletiu a condugao
da politica monetaria pelos principais bancos centrais.

A desaceleracao da inflagao, em 2023, ja tinha conduzido ao
término do ciclo de subida das taxas de juro. Em 2024, apesar
da moderacdo no processo de desinflacdo, os bancos centrais
iniciaram o antecipado ciclo de descida das taxas de juro, que
oscilou entre 100pb para o BCE e a Reserva Federal dos EUA e
os 50pb para o Banco de Inglaterra, como mencionado.

Em consequéncia, as taxas de juro de curto prazo evoluiram e
linha com as taxas de juro de referéncia. No caso das taxas
Euribor, o BCE sinalizou em marco que iria iniciar a recalibragao
da politica monetaria, pelo que a taxa Euribor comegou a
descer nessa data. No caso das taxas da libra esterlina e do
délar norte-americano, a descida das taxas de juro de curto
prazo iniciou-se mais tarde, apenas quando os respetivos
bancos centrais executaram o primeiro corte de taxas de juro,
uma vez que nos primeiros meses do ano um conjunto de
dados econdmicos mais fortes e uma mais lenta desaceleragao
da inflagao levou a um adiamento das expetativas de corte.

Taxas de Juro 3 Meses

6.0% -

5.5% -

4.5%

4.0%

3.5%

3.0%

=——=UEM ===EUA ====Reino Unido
2.5% T T T T T

T
dez-23  fev-24 mar-24 mai-24 jun-24 ago-24  set-24 nov-24  dez-24

Fonte: Bloomberg

As taxas de juro de longo prazo reagiram mais a evolucdo da
inflacdo do que propriamente as perspetivas de atuacdo pelos
bancos centrais. No conjunto do ano, a generalidade das yields
subira, numa dindmica a trés tempos.

No primeiro quadrimestre do ano, a tendéncia foi de subida,
apesar das expetativas quanto a atuacao dos bancos centrais
no ano de 2024, pois foram divulgados dados econdmicos
menos adversos, mas, em especial, alguns dados de inflagao
que revelaram um forte abrandamento na desacelera¢ao dos
precos.

Num segundo momento, até setembro, e ja com o BCE a descer
taxas de juro, as yields desceram, aproximando-se dos niveis
de inicio do ano, em reagao a novo processo de desaceleragao
dainflagdo, combinado com varios dados econémicos mais
fracos.

A partir do final do verao, as yields voltaram a subir, em reagao
areaceleracao da inflagao, assim, como, no caso dos EUA, a
antecipacao dos efeitos das medidas da nova Administracao
Trump que, com o anuncio da extensao de cortes de impostos e
aumento da despesa, geraram receios de agravamento do ja
elevado défice orcamental.

Taxas de Juro 10 Anos

5.0% -
4.5% -
4.0% |
35% 1
0% /NWW/
2.5% WMHWW
2.0% |

1.5% T T T T T T T T
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=== Alemanha e EUA

Portugal

Fonte: Bloomberg

Apesar desta volatilidade na evolucdo das taxas de juro de
longo prazo, na zona euro, os diferenciais de taxas de juro
soberanas face a Alemanha caraterizaram-se por uma
trajetoria de estreitamento, até junho.

O resultado das elei¢bes europeias, no dia 9 de junho, com a
vitoria, em Franca, do Rassamblement National, de Marine Le
Pen, e subsequente convocatdria de elei¢des gerais
antecipadas, gerou um periodo de instabilidade nos mercados
de divida, que foi particularmente forte em Franca.

Os spreads na Europa alargaram, temporariamente para paises
como Espanha, Italia ou Portugal, mas, para Franca
traduziram-se numa alteragdo estrutural, pois o spread alargou
permanentemente, ultrapassando, numa primeira fase, o de
Portugal e, posteriormente, o de Espanha.

Diferenciais de taxas de juro de longo prazo
face Alemanha (pb)
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Fonte: Bloomberg
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As eleicOes gerais de junho resultaram num parlamento
dividido, com a perda de maioria pela coligacao do Presidente
Macron, que nao conseguiu aprovar um or¢amento e culminou
com a demissao do Governo, no final do ano. Em resultado, no
final de dezembro, a yield francesa a 10 anos estava 83bp
acima da alema, que compara com 49bp para Portugal e 70bp
para Espanha.

A percecdo de risco, pelos investidores, relativamente a divida
portuguesa, que ja se tinha alterado em 2023, foi confirmada,
com a manutencao de um menor diferencial face a divida
alema. Para isto muito contribuiu a melhoria da situacao
or¢amental, com um excedente global e a reducdo sustentada
do racio da divida publica, em contraciclo com os seus pares, o
que se refletiu na melhoria da notagao de risco da Republica
Portuguesa pela agéncia S&P, para A-.

No mercado cambial, o euro retomou uma tendéncia de
depreciacdo face ao délar, refletindo as diferencas em termos
de politica monetaria, assim como a performance de cada
economia em termos de atividade. Apesar de ambos os bancos
centrais terem descido as respetivas taxas de referéncia em
100pb, as expetativas quanto a velocidade e dimensao total da
descida foram diferenciadas, em especial no segundo semestre
do ano.

Em termos econdmicos, e como ja referido, no final do ano os
dados americanos foram mais sélidos do que os relativos a
economia europeia. Por outro lado, a eleicdo de Donald Trump
e os receios de uma politica comercial mais protecionista pelos
EUA, com a imposicao generalizada de tarifas, afetou o euro,
com a percecao de que a Europa poderia ser uma das regides
mais afetadas. Em resultado, o euro depreciou de cerca de 1.10
dolares no final de 2023 para 1.03 délares no final de 2024 (-
6%).

Face a libra esterlina, o euro também depreciou, em cerca de
5%, para 0,83 libras no final do ano, num movimento que
especialmente visivel no dltimo trimestre do ano.
Relativamente ao iene japonés, o euro apreciou, em cerca de
4%, para 163 ienes por euro.

Taxas de Cambio
(Dez-2023 = 100)

115

110

105

100

95

90
dez-23  fev-24 mar-24 mai-24 jun-24  ago-24  set-24  nov-24  dez-24
= EUR/USD === EUR/GBP EUR/JPY === Indice de Taxa de Cambio Efectivo

Fonte: BCE

A taxa de cambio efetivo, que agrega as divisas das principais
economias de referéncia para a zona euro, contudo,
permaneceu relativamente estavel durante o ano, ou seja, a
depreciacao face ao délar e a libra foi compensada por
valorizagdes face a outras divisas.

Na relagdo com o délar norte-americano, a libra esterlina
depreciou em cerca de 1,5%, para 80p por délar. O iene
japonés, por seu lado, voltou a testar novos minimos
historicos, em redor dos 160 ienes.

Os mercados acionistas voltaram a registar uma valorizacdo de
relevo em 2024, suportados pelos bons resultados das
empresas, pelo novo ciclo de descida das taxas de juro e, no
final do ano, pelas expetativas de que a nova Administracao
Trump adote politicas mais orientadas para as empresas, com
descidas de impostos e desregulamentacao.

A generalidade dos indices internacionais terminou o0 ano em
maximos histéricos, ou muito préximos: o indice norte-
americano S&P500 valorizou 23%, o britanico FTSE

Em maximos histéricos absolutos terminaram os indices norte-
americano (S&P500), com uma valorizacdo de 24%, o japonés
(Nikkei) 19,2%, o pan-europeu (Eurostoxx50) 8,3% e o
britanico (FTSE) 5,7%.

Mercados Acionistas
(Dez-23 =100)
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Fonte: Bloomberg

Em Portugal, o indice PSI destacou-se pela estagnacdo, devido
a corre¢ao ocorrida no ultimo trimestre do ano, e que anulou a
valorizacao de cerca de 5% entao observada. A valorizacao de
setores da banca, energia e restauracao foi anulada pela
dinamica do setor de renovaveis, construcdo ou retalho.

O ouro manteve a trajetoria de valorizacao, de forma continua,
terminando o ano de 2024 nos 2.641 délares, um novo maximo
histérico.
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Economia Portuguesa

A economia portuguesa desacelerou em 2024, com um
crescimento de 1,9%, fruto da conjugagao de varios fatores.
Por um lado, a continua¢do de uma menor propensao ao
consumo pelas familias, ainda em reagao ao choque
inflacionista de 2022-23. Por outro lado, uma diminuicdo do
investimento, seja pelo efeito desfasado da subida das taxas de
juro, seja pela menor acumulacao de stocks, ou ainda pela lenta
execucao do Plano de Recuperagao e Resiliéncia. E,
adicionalmente, pelos efeitos de contagio da correcdo no setor
industrial europeu, em especial alemao, a Portugal.

A evolucao intra-anual foi diferenciada. No primeiro trimestre,
o PIB cresceu mais solidamente (+0,6% em cadeia), mas nos
dois trimestres seguintes desacelerou, com um crescimento
trimestral de apenas 0,2%, tendo reacelerado no final do ano.

Apesar deste menor ritmo, a economia portuguesa destacou-se
no conjunto das economias europeias, ao manter um
crescimento em linha com a tendéncia de médio prazo.

Portugal - Dados Macroeconémicos

2022 2023 2024E

PIB 7.0 2.5 1.9
Consumo Privado 5.6 2.0 3.0
Consumo Publico 1.7 0.6 1.4
Investimento 4.9 2.0 2.2
Exportacoes 17.2 3.5 3.8
Importagoes 11.3 1.7 53
Inflacdo média 7.8 4.3 2.4
Desemprego 6.1 6.5 6.4
Saldo Orgamental (% do PIB) -0.3 1.2 0.3
Divida publica (% do PIB) 111.2 97.9 95.3
Bal. Corrente e Capital (% do PIB) -1.0 19 43

Fonte: INE, Banco de Portugal, Min. Finangas; Previs6es: BdP e Estudos Santander Portugal

A procura interna continuou a ser o motor da economia, com
um contributo de 2,6pp para o crescimento do PIB, dos quais
1,9pp do consumo privado. As exportacdes liquidas, por sua
vez, tiveram um contributo negativo, de 0,7pp, refletindo um
mais lento crescimento das exportagoes.

O consumo privado cresceu 3,0% em 2024, acelerando face
aos 2,0% do ano transato, quando as familias tinham sofrido
varios choques sobre o poder de compra, devido a aceleracdo
da inflagao e subsequente subida das taxas de juro. Em 2024,
houve uma ligeira recuperacao do consumo, mas as familias
reduziram a sua propensao ao consumo, ainda refletindo a
subida dos precos dos bens essenciais que ocorreu desde 2022,
e, deste modo, sem reagir plenamente ao crescimento dos
salarios. No ano terminado em setembro, a despesa de
consumo das familias crescia 5,2%, em termos nominais, face
ao crescimento dos salarios recebidos em 9,7% (a remuneracao
mensal média bruta por trabalhador cresceu 6,1% em termos
homologos, no 3.° trimestre) e do rendimento disponivel em
8,5%.

Em resultado, em 2024, as familias reforcaram a poupanca,

cuja taxa subiu para 10,7% a setembro, e, pela primeira vez,
como referido, num contexto de crescimento do rendimento
disponivel.

As familias foram mais conservadoras no consumo de bens
duradouros, que cresceu apenas 1,2% em termos reais. Ja a
despesa discriciondria, em bens ndo alimentares e servicos, foi
a componente mais dinamica, com um crescimento de 3,6%.

Contributos para o Crescimento do PIB
(tvh)

-8.2
2020 2021 2022 2023 2024

N Consumo privado I Consumo publico Investimento

Exportacdes Liquidas === Produto interno Bruto

Fonte: INE

O mercado de trabalho permaneceu bastante solido, com a
taxa de desemprego a baixar marginalmente, para 6,4%. A
economia continua a crescer emprego de forma sustentada,
tendo ultrapassado os 5,1 milhGes de pessoas empregas
(+1.2% face ao periodo homoélogo), enquanto o nimero de
pessoas desempregadas permanece abaixo das 350 mil. A
semelhanca de anos anteriores, a economia portuguesa
continua a operar no pleno emprego, e a generalidade das
empresas continua a reportar a escassez de mao-de-obra como
uma das principais restricdes a atividade.

Taxa de Desemprego (%)

I Desemprego >2 Anos

Desemprego 1-2 Anos
Desemprego < 1 ano

s Taxa de Desemprego
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04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

T T L — T T
00 01 02 03 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Fonte: INE
Ainflacdo manteve a trajetoria de desaceleracao, baixando
para 2,4%, em média anual, face aos 4,3% do ano anterior. A
evolucdo foi diferenciada ao longo do ano, assim como entre as
principais classes. Com efeito, a desaceleracéo foi sensivel nos
precos dos bens (que cresceram 1,2%, em média anual) do que
nos servicos (que cresceram 4,2%, refletindo a conjuntura no
mercado de trabalho).
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A desaceleracgao foi também mais visivel no final de 2023 e
primeiros meses de 2024, quando os precos dos bens
cresceram abaixo de 1%, fruto de um menor crescimento dos
precos dos bens alimentares e de uma reducdo de precos no
vestuario e cal¢ado. O preco dos servicos desacelerou mais
pronunciadamente no verao, por menor crescimento na classe
de alojamento e restauragao. contudo, no final do ano, pregos
voltaram a acelerar, com os precos dos servicos a crescer 4,6%
em dezembro

Ainflacdo subjacente, que exclui alimentacao e energia,
desacelerou até 2,0% no inicio do segundo trimestre, refletindo
os precos dos servicos, reacelerando no segundo semestre,
situando-se entre 2,6% e 2,8%.

O investimento continuou a crescer moderadamente, em 2,2%,
muito em linha com o ritmo de 2023, refletindo varios fatores,
como os efeitos desfasados da subida de taxas de juro em
2022-23, ou a lenta execucdo do PRR.

A formacao bruta de capital fixo cresceu 2,6%, beneficiando da
despesa em equipamento de transportes (+11%) e em outras
maquinas e equipamentos (+6%), mas a despesa de capital em
construcdo (que representa 52% da FBCF) estagnou em 2024,
pelo segundo ano consecutivo.

Tal como em 2023, o menor dinamismo da atividade de
construcdo esteve patente na relativa estabilizacdo do niimero
de fogos construidos (que cresceram 2%, para cerca de 24 mil
novos fogos), assim como na lenta execucéo do Plano de
Recuperacdo e Resiliéncia (PRR), cujos pagamentos (a meados
de janeiro de 2025) representavam 29% (+12pp face ao
periodo homoélogo) do envelope financeiro total, de 22,2 mil
milhdes de euros.

As exportagoes de bens e servicos cresceram 3,8% em 2024,
mantendo um ritmo de crescimento moderado, tal como no
ano transato, embora com dinamicas diferenciadas, pois as
exportacoes de servicos cresceram mais lentamente (+1,8%),
enquanto as exportacdes de bens terao crescimento
moderadamente (+3,8%). No entanto, a debilidade estrutural
do setor industrial que se sente na Europa, e em especial na
Alemanha, contribui para este crescimento mais moderado.

As importacoes aceleraram, com um crescimento de 5,3%,
mais concentrado ao nivel dos bens.

A balanca de capital, que reflete sobretudo os fundos
europeus, teve um menor excedente, de 0,9% do PIB, por uma
moderacao de entradas de fundos relacionados com o PRR,
enquanto a balanca de rendimentos manteve o défice em
redor de 2% do PIB.

Esta recuperac¢ao da capacidade de financiamento da economia
beneficiou muito da evolugao das familias que, como referido,
aumentaram a taxa de poupanca para 10,7%, e a capacidade de
financiamento para 4% do PIB, mais do que compensado a
deterioracdo das necessidades de financiamento das empresas.

Balanga Corrente e de Capital
(% PIB)

2074 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
N Bens Capital
Servicos Rendimentos
Transferéncias e (Balangas Corrente + Capital) /PIB

Fonte: Banco de Portugal, INE

Ao nivel das financas publicas, a situacdo manteve-se
favoravel, com as Administra¢des Pubicas a manterem um
excedente, de 0,3% do PIB, mas abaixo dos 1,2% registados em
2023.

Saldo Orcamental

(% PIB)
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Fonte: Ministério das Finangas

A receita fiscal continuou a crescer (2,6%), mas mais
moderadamente do que em anos anteriores, fruto de
alteragdes fiscais que foram implementadas em 2024, em
especial em sede de IRS (-5,4%), onde foram aplicadas novas
tabelas de retencao em outubro, mas cujo efeito foi mais do
que compensado pela receita de IRC, que continua a crescer
(+15,4%), refletindo os bons resultados das empresas
nacionais.

Ao nivel dos impostos indiretos, o maior crescimento ocorreu
no ISP (+10,9%), fruto do descongelamento da taxa do
carbono, e no IVA (+2,2%), que reflete, por um lado, o
crescimento moderado do consumo privado e, por outro, um
maior volume de reembolsos.

A receita de contribuicées sociais cresceu 9,8%, refletindo o
dinamismo do mercado laboral, em termos de niUmero de
empregados e de aumento dos salarios.

A despesa primaria cresceu claramente acima da receita efetiva
(+11,5% vs 5,3%), com o crescimento da despesa com pessoal
(+8,1%), por atualizagdes salariais e das alteracbes em
carreiras e prémios varios, e da aquisi¢ao de bens e servicos
(+9,9%), sobretudo ao nivel do SNS. As transferéncias
cresceram 12,4%, sobretudo ao nivel das pensdes, em linha
com as atualizagdes automaticas, o suplemento extraordinario
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e o aumento do nimero de pensionistas, mas também devido
ao aumento de outras prestagdes sociais. O servico com a
divida aumentou em 3,5%, em 2024, refletindo o aumento das
aplicagcdes em Certificados de Aforro ocorrida em 2023.

A criagao de uma nova série de Certificados de Aforro, em junho
de 2023, resultou numa menor procura, com subscri¢des
liquidas negativas durante quase todo o ano de 2024. Por este
motivo, o financiamento do Estado ja foi realizado
maioritariamente por Obrigagdes do Tesouro, com as novas
emissdes do ano a terem uma maturidade média de quase 17
anos. O custo de emissao, em 2024, baixou para 3,4% (-0, 1pp
face a 2023).

Em resultado do maior crescimento nominal do PIB, por um
lado, e da manutencdo de um excedente primario, no final do
ano, o racio de divida publica reduziu-se para 95,3% do PIB (-
2pp face ao final de 2023), o nivel mais baixo desde 2009.

O racio global de endividamento da economia portuguesa
situou-se, a setembro de 2024, em 260% do PIB (-6pp face ao
final de 2023), com o setor das sociedades nao financeiras
privadas a situar-se nos 106% (-4pp) e as familias nos 56% do
PIB (-1pp), claramente abaixo dos niveis observados no periodo
anterior ao programa de ajustamento econémico-financeiro de
2011-14.

Aresiliéncia da economia e a boa execu¢do or¢camental
permitiram novas melhorias na notacdo de risco da Republica
atribuida pelas agéncias, em um notch, para A(H), pela DBRS (ja
em 2025) e A- pela S&P. A Fitch atribui um rating de A-e a
Moodys de A3.

Ainversao do ciclo de politica monetaria, iniciado pelo BCE em
marco de 2024, teve efeitos ao nivel do setor bancario
portugués.

A partir do terceiro trimestre de 2023, quando terminou o ciclo
de subida de taxas de juro de referéncia, o setor teve a
possibilidade de disponibilizar uma oferta de crédito
hipotecario a taxa mista, com taxa fixa durante um periodo

inicial entre 2 e 5 anos. Isso permitiu uma recuperacao dos
volumes de nova produgao e, consequentemente, um
crescimento da carteira de crédito em 2024.

O crédito aos particulares cresceu 3,2%, em 2024, beneficiando
de uma recuperacao do crédito a habitacdo (+3,0%), mas
também ao consumo (+4,0%).

Contudo, o crédito a empresas ainda contraiu (-1,5%),
refletindo, por um lado, a adaptagao ao contexto de taxas de
juro, com a utilizagao de autofinanciamento e, por outro, a
amortizacdo parcial das linhas de crédito com garantia publica
criadas durante a pandemia.

Ao nivel dos recursos de clientes, observou-se um pronunciado
crescimento dos depositos (+7,1%). Os depdsitos das familias
cresceram 6,6%, prosseguindo a transformacao de depdsitos a
ordem em depdsitos a prazo, em linha com a maior
remuneragao destes, mas também com uma diversificagao
para aplicacdes em recursos fora de balanco, em particular em
fundos de investimento mobiliario (+10,8%). Os depésitos de
empresas também cresceram (+5,4%), refletindo a maior
geracao de cash-flow num contexto de melhor rentabilidade.

A qualidade crediticia continuou a melhorar, com o racio de
Non-Performing Loans do sistema a situar-se em 2,7% no final
do terceiro trimestre (-0,1pp face ao final de 2023), com uma
cobertura por imparidades de 54,7%.

A descida das taxas de juro refletiu-se na evolucdo intra-anual
da margem financeira, mas cujo impacto foi compensado pelo
controlo de custos e pela descida das imparidades. Deste
modo, a rendibilidade melhorou, ascendendo a 1,5% na
rendibilidade do ativo (+0,2pp) e a 16,1% na dos capitais
proprios (+1.3%), um maximo historico.

Nota: texto escrito com a informagao disponivel até 20 de janeiro de
2025.
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Principais Riscos e Incertezas para 2025

Os principais riscos para o ano de 2025 estdo relacionados com a envolvente geopolitica e geoecondmica, em que se perspetiva a
continuacdo da mudanca no paradigma de globalizacao, que estava ja em curso mesmo antes da pandemia. A invasao da Ucrania pela
Russia veio acentuar o processo de formacao de blocos entre paises com semelhancas politicas e economicas, com algumas implicacoes
nos fluxos de comércio mundial.

A eleicao presidencial nos EUA, com o regresso do Presidente Trump, surge como um novo fator de risco, pela maior orientacao
protecionista, em que as tarifas serao um importante fator de disrupgao.

A Europa, incluindo Portugal, podera ser afetada, diretamente ou indiretamente, pois tem nos EUA e na China os principais parceiros
comerciais, num momento em que o setor industrial europeu, e em especial o alemao, atravessam um periodo de redefinicdo e
ajustamento ao novo contexto global.

O enquadramento politico na Europa também dificulta um processo mais célere de tomada de decisdo, com governos minoritarios, e
com o fortalecimento de for¢as extremistas, em ambos os espectros politicos.

Adicionalmente, muitos paises europeus ainda registam défices orcamentais elevados, que resultam numa subida da divida publica,
situagao que esta a ganhar relevancia por parte dos investidores, sendo visivel, em alguns paises, um agravamento dos spreads de
crédito.

Deste modo, apesar da forte desaceleragao da inflacao e do facto de o Banco Central Europeu estar a reduzir as taxas de juro de
referéncia, o que é positivo para as familias e para as empresas, os riscos permanecem ainda enviesados em baixa, pela debilidade da
atividade de indUstria transformadora na Europa.

Os riscos para a economia portuguesa decorrem desta envolvente, por um lado pela plena integragao da inddstria portuguesa nas
cadeias de valor europeias e, por outro, pelo facto de a Unido Europeia ser o principal parceiro comercial absorvendo cerca de dois tergos
das vendas de bens ao exterior.

Uma deterioracdo do cenario econdmico, com menor crescimento, afetaria também o mercado de trabalho, que tem permanecido
bastante dinamico, com uma situagao de pleno emprego, e, portante, sido um importante motor da economia, ao sustentar o consumo
privado.

A atividade do Banco, poderia, assim, deparar-se com uma reducdo da procura de crédito, tanto pelas familias como pelas empresas,
revertendo a dinamica que caraterizou o ano de 2024. Ao nivel dos recursos, em 2024 ocorreu um forte aumento da base de depositos,
transversal aos dois segmentos, que pode ser utilizada para as familias e empresas responderem eventos adversos e inesperados.

Por outro lado, caso a atividade econdmica, no conjunto da zona euro, se revelasse mais débil do que o esperado, o Banco Central
Europeu poderia reagir com uma descida de taxas de referéncia mais pronunciada do que a antecipada pelos mercados financeiros no
inicio do ano.

Todos estes desenvolvimentos teriam efeitos adversos sobre a rendibilidade do Banco, assim como do conjunto do setor bancario, por
menores volumes e menor margem financeira. Contudo, a qualidade da carteira de crédito poderia ser menos afetada, pela descida das
taxas de juro, pela almofada de depdsitos passivel de utilizagdo para amortizacao antecipada de créditos, assim como pelo facto de a
taxa de desemprego estar em minimos histoéricos.

No global, a atual conjugacao de fatores de risco traduz-se na manutencao de um cenario de elevada incerteza, com riscos negativos
para a atividade economica.

Portanto, o Santander em Portugal ird executar a sua atividade num contexto complexo, com riscos de menor crescimento dos volumes,
tanto de crédito como de depdsitos, sem descurar a constante monitorizacao da qualidade crediticia e uma adequada politica de
alocacao de capital nas operagodes ativas.

& Santander 10



Relatério Anual 2024 indice

PERSPETIVAS PARA 2025

A evolucao da atividade do Santander em Portugal estara dependente da evolucdo da atividade econdmica. As perspetivas para 2025,
para Portugal, sao de continuacdo de um ritmo de crescimento econémico sustentado, em linha com a tendéncia de médio prazo, e com
baixo desemprego. No entanto, deve ter em consideracao os riscos identificados no ponto anterior, relativo aos principais riscos e
incertezas, sobretudo pela potencial disrup¢ao da economia global e, em particular, da europeia.

A economia portuguesa, apesar das debilidades inerentes a uma pequena economia aberta, dispde de alguns fatores positivos, que
funcionam como mitigantes neste quadro de incerteza.

Por um lado, tem registado taxas de crescimento mais elevadas do que a média europeia (apesar de uma ambicao de ainda maior
crescimento), que tem permitido criar sustentadamente emprego e manter a taxa de desemprego abaixo da estimativa da taxa natural
(em redor de 7-7.5%).

Por outro lado, corrigiu os principais desequilibrios macroeconémicos, com excedentes tanto ao nivel das contas externas, como das
contas publicas, com uma reducao do racio da divida publica, em contraciclo com alguns parceiros europeus. Também as familias e as
empresas reduziram o seu endividamento, que se situa inclusive abaixo da média da zona euro, em racio do PIB.

Adicionalmente, continua a dispor de dois importantes instrumentos para auxiliar o investimento, publico e privado. Por um lado, o
Plano de Recuperacdo e Resiliéncia, que, no inicio de janeiro de 2025, tinha pagado aos beneficiarios 29% das verbas disponiveis (de 22,2
mil milhdes de euros). Por outro o “Portugal 2030", que continua a ser o principal instrumento de apoio ao investimento das empresas.

Em resultado, permanecem as condi¢des para um crescimento sustentado, embora moderado, dos volumes de negocio, em especial do
crédito, apoiado também por uma politica monetaria menos restritiva. Contudo, a reducao das taxas de juro podera continuar a refletir-
se numa reducdo da margem financeira, prosseguindo a tendéncia j& observada ao longo dos varios trimestres de 2024. A progressiva
convergéncia da inflacdo para o objetivo do BCE, em 2%, podera permitir um menor crescimento dos custos, em especial dos gastos
gerais e administrativos.

Sem prejuizo deste contexto, deve manter-se uma cuidadosa monitoriza¢do da qualidade crediticia, atendendo ao facto de os principais
riscos para a atividade econdmica estarem enviesados em baixa, assim como ao facto de os racios de incumprimento estarem em
minimos histéricos.

Em 2025, o Banco continuara focado na execugao da sua estratégia orientada para a melhoria da experiéncia e satisfacdo do cliente,
destacando-se i) a continua otimizacéo e simplificacdo de processos, focada na transacionalidade; ii) uma oferta simplificada, mas
personalizada, alinhada as expetativas dos clientes, disponivel nos canais digitais; iii) o crescimento em volumes de negdcio, adaptado as
necessidades dos clientes e com a adequada remuneragdo do capital; iv) no controlo rigoroso da qualidade crediticia; e v) na manutencéo
de uma soélida posicao de capital e liquidez, em linha com os requisito regulamentares.

O Santander em Portugal continuard focado em ser o parceiro dos seus clientes, na transformacao digital e climatica, reforcando a sua
posicdo através do financiamento de energias renovaveis, e com a disponibilizacao de produtos e servicos financeiros sustentaveis. De
igual modo, mantera o seu compromisso com a Sociedade, muito focado na Educacdo, incluindo um forte investimento no reskilling e
upsskilling das pessoas, enquanto alavanca estrutural para promover um maior desenvolvimento e crescimento do pais e diminuir as
desigualdades sociais.
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INFORMACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

Atividade Individual

No final do exercicio de 2024, a Santander Totta SGPS obteve um resultado liquido individual de 884.841 milhares de euros, mais 11,3%,
comparando com 795.302 milhares de euros registados no ano de 2023.

A margem financeira totalizou 15.119 milhares de euros, crescendo 56,3% em relacdo aos 9.674 milhares de euros alcancados em
2023, refletindo o maior resultado registado com aplicagdes no mercado monetario, que superou o custo superior de emissoes de divida,
pela nova emissao senior non-preferred realizada em julho, no valor de 500 milhdes de euros.

O rendimento de dividendos ascendeu a 877.133 milhares de euros, 55,2% acima dos 565.249 milhares de euros verificados no final do
ano anterior, pela distribuicao superior dos resultados gerados pelo Banco Santander Totta, SA.

Os resultados em operacdes financeiras foram nulos, comparando com 233.557 milhares de euros observados no ano passado,
provenientes da mais valia obtida na operagao intragrupo de venda das participagdes das seguradoras.

As despesas de pessoal de 164 milhares de euros registaram um acréscimo de 1,9%, face a 161 milhares de euros do ano de 2023, pela
atualizagao salarial implementada em 2024.

As outras despesas administrativas de 714 milhares de euros diminuiram 9,5% em relagao aos 789 milhares de euros registados no ano
anterior, pela reducao de honorarios de auditores e de custos com outras entidades externas.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS (milhares de euros) Dez-24 Dez-23 Var.
Margem financeira 15119 9674 +56,3%
Rendimento de instrumentos de capital 877133 565 249 +55,2%
Comissbes liquidas (1) 0 +100,0%
Outros resultados de exploracdo 0 (7) -100,0%
Margem comercial 892 251 574916 +55,2%
Resultados em operacdes financeiras 0 233557 -100,0%
Produto bancario 892 251 808 473 +10,4%
Despesas administrativas (878) (950) -7,6%

Despesas de pessoal (164) (161) +1,9%

Outras despesas administrativas (714) (789) -9,5%
Resultado de explora¢ao 891373 807 523 +10,4%
Imparidade, provisdes liquidas e outros resultados 42 0 +100,0%

Provisdes ou reversao de provisdes 42 0 +100,0%
Resultado antes de impostos e de interesses que ndo controlam 891 415 807 523 +10,4%
Impostos (6574) (12221) -46,2%
Resultado individual do exercicio atribuivel aos acionistas da ST SGPS 884 841 795 302 +11,3%
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FACTOS RELEVANTES APOS O TERMINO DO EXERCICIO

No inicio de 2024 o Grupo Santander em Portugal iniciou um processo de reorganizagao que prevé a fusdo, por incorporagao, da
Sociedade no Banco Santander Totta, S. A. (“Banco”). No final do exercicio de 2024 foram rececionadas todas as autorizacdes, estando
previsto para o primeiro trimestre de 2025 a fusao simplificada com a transferéncia para o Banco da globalidade do patriménio da

Sociedade e a sua subsequente extingao.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Resultado Liquido do Exercicio, em termos individuais e referente ao ano de 2024, foi de € 884.840.703,79 (oitocentos e oitenta e
quatro milhdes, oitocentos e quarenta mil, setecentos e trés euros e setenta e nove céntimos).

Assim, o Conselho de Administracao propde a Assembleia Geral a seguinte aplicacdo de resultados:

e Distribuicao de Dividendos:

o  437.500.000,00€ (quatrocentos e trinta e sete milhdes, quinhentos mil euros) ja distribuidos em 2024 a titulo de

adiantamentos sobre lucros do exercicio;

439.026.881,78€ (quatrocentos e trinta e nove milhdes, vinte seis mil, oitocentos e oitenta e um euros e setenta e
oito céntimos), a distribuir em 2025.

e Resultados Transitados - 8.313.822,01%€ (oito milhdes, trezentos e treze mil, oitocentos e vinte e dois euros e um céntimo).

Conselho de Administracao

José Carlos Brito Sitima Pedro Aires Coruche Castro e Almeida

Vice-Presidente

Presidente
Manuel Anténio Amaral Franco Preto Miguel Belo de Carvalho
Vogal Vogal
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INFORMACAO COMPLEMENTAR

Estrutura acionista

Acionista N° acdes

%

Banco Santander, SA 196.996.017.344 99,85%

Movimento de a¢des proprias

De acordo com a deliberagao da Assembleia Geral Anual, realizada no passado dia 27 de maio de 2024, a Santander Totta SGPS, S.A.
diretamente por si ou por sociedade sua dependente, pode adquirir agdes préprias bem como alienar as adquiridas até ao limite e nas

demais condi¢des da lei.

Em 31 de Dezembro de 2024, a Santander Totta SGPS detinha 125.000.401 acdes proprias, correspondentes a 0,063% do seu capital
social, ndo se registando alteracoes face a posicdo do final de 2023.

TRANSACAO COM ACOES PROPRIAS NO ANO DE 2024

Santander Totta SGPS, S.A. | Namero de a¢des | Preco médio unitario (€) | Valor Contabilistico (€) | % no Capital Social
Saldo em 31/12/2023 125.000.401 0,02 2.688.784 0,063%
Aquisicao de acoes 0 0,00 0 0,0000%
Saldo em 31/12/2024 125.000.401 0,02 2.688.784 0,063%
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Movimento de acoes e obrigac6es dos membros dos orgaos sociais da Santander
Totta, SGPS, SA

Publicidade de participagées dos membros de 6rgéaos de administracao e fiscalizacao - artigo 447° Codigo das Sociedades Comerciais

Entidade

Posicdo a
31/dez/2023

Movimentos em 2024

Posicdo a
31/dez/2024

Conselho

Conselho de Administracdo

Fiscal

José Carlos Brito Sitima
Pedro Aires Coruche Castro e Almeida

Manuel Anténio Amaral Franco Preto

Miguel Belo de Carvalho

José Duartyeié‘suﬁé;biaswm

Marta Sobreira Reis Alarcdo Troni
José Luis Areal Alves da Cunha

Banco Santander, SA

Banco Santander, SA

Banco Santander, SA

Banco Santander, SA

157.425

291.284

176.423

108.299

20.02.2024 - Depésito de titulos (atribuicdo corporativa): 73.494 -

3,69€

157.425

364.778

20.02.2024 - Deposito de titulos (atribui¢do corporativa): 18.3217 -

3,69€

20.02.2024 - Depésito de titulos (atribuicéo corporativa): 41.843 -

3,69€

21.02.2024 - Venda: 639 - 3.82€
:13.397-3.82€

21.02.2024 - Venda
21.02.2024 - Venda
21.02.2024 - Venda
21.02.2024 - Venda
21.02.2024 - Venda

186.587

20.02.2024 - Depésito de titulos (atribuicdo corporativa): 46.343 -

3,69€

06.03.2024 - Venda: 17.500 - 3,84€

137.142
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Funcoes exercidas pelos membros dos 6rgaos sociais da Santander Totta, SGPS, SA

noutras sociedades

Cargos em Acumulagao

No perimetro da consolidagao

Fora do perimetro da consolidagdo

Membros Cargos

José Carlos Brito Sitima Banco Santander Totta, SA

do Conselho de

Pedro Aires Coruche Castro e Almeida Banco Santander Totta, SA

Vice - Presidente do Conselho de Administracéo; Presidente da Comissdo Executiva | CEO

Santander SA
Regional Head of Europe

Manuel Anténio Amaral Franco Preto Banco Santander Totta, SA

Membro do Conselho de Administracao | Vice-Presidente da Comissdo Executiva

Santander SA

Regional Head of Financial Accounting & Control Europe

Taxagest - Sociedade Gestora de Participagées Sociais, S.A.

do Conselho de

Miguel Belo de Carvalho Banco Santander Totta, SA

éo

Membro Executivo do Conselho de Administragao

Cargos

Camara Comércio e Indistria Luso Espanhola

Membro da Junta Diretiva NE, em representacao do Banco Santander Totta, SA
Santander UK Group Holdings, plc - Membro do Conselho de Administracao NE
Santander UK, plc - Membro do Conselho de Administragao NE

PagoNxt, S.L.

Membro do Conselho de Administracéo NE

Centro Paroquial Sao Francisco de Paula

Diretor NE

ISEG - Lisbon School of ics & Uni i de Lisboa
Membro do Conselho Consultivo

Fundacao Alfredo de Sousa

Membro do Conselho de Curadores

Associacao Portuguesa de Bancos

Vogal da Direcéo, em representacéo do Banco Santander Totta, SA

The Trilateral Commission

Membro do Grupo Europeu

MindAUliance Portugal

Membro do Conselho Consultivo, em representagao do Banco Santander Totta, S.A.
Endeavor Global Portugal

Membro do Conselho de Administracdo em representacéo do Banco Santander Totta, S.A.
BRP - Associagdo Business Roundtable Portugal

Associado em representacao do Banco Santander Totta, SA

Totta Seguros - C ia de Seguros de Vida, SA

Presidente da Comissdo de Vencimentos

Universidade Lusiada - Faculdade de Ciéncias da Economia e da Empresa
Membro do Conselho Consultivo

José Duarte Assuncdo Dias

Henrique Salema de Carvalho e Silva

Marta Sobreira Reis Alarcao Troni

Fundacao Santander Portugal
Presidente do Conselho de Curadores

Gamma - Sociedade de Titularizagao de Créditos, S.A.
Presidente do Conselho Fiscal
Fundagao Santander Portugal

Presidente do Conselho Fiscal

Gamma - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.
Membro do Conselho Fiscal

Fundagdo Santander Portugal

Vogal do Conselho Fiscal

Gamma - Sociedade de Titularizagao de Créditos, S.A.
Membro do Conselho Fiscal

Alves da Cunha, A. Dias & Associados SROC
Sécio

Santander Totta Seguros

Suplente do Conselho Fiscal

Aegon Santander Portugal Vida

Presidente do Conselho Fiscal

Aegon Santander Portugal Nao Vida
Presidente do Conselho Fiscal

Consultor Independente
Sociedade Agricola do Setil, SA
Vogal do Conselho de Administracdo NE

Casais Firminos - Sociedade de Desenvolvimento Turistico e Cinegético, SA

Vogal do Conselho de Administracao NE
Quinta das Malhadas, S.A.
Presidente do Conselho de Administragao NE

Santander Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Vogal do Conselho Fiscal
Asset -

Vogal do Conselho Fiscal

Associagao - Fundo de Assisténcia do Crédito Agricola Mutuo - FACAM

Presidente da Comissao de Fiscalizagdo

Sociedade Agricola do Pégo Alto, Lda

Gerente NE

José Alarcao Troni & Associados, Consultoria Global, Lda
Consultora

Gerson Lerhman Group | GLG

Member Council & Project Member

BRAINFORCE Switzerland - Interim Management & Consulting

Consultora
Royaltax, Lda
Consultora

Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.

NE - Ndo Executivo
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RELATORIO DE GOVERNO SOCIETARIO

| - Introducao

Com o presente Relatério de Governo Societario, relativo ao exercicio de 2024, a Santander Totta, SGPS, SA da cumprimento ao dever de
prestar informacgao anual sobre a estrutura e as praticas de governo societario em conformidade com o artigo 709, n° 2, alinea b) do
Cadigo das Sociedades Comerciais (CSC) e o artigo 29°-H do Cddigo de Valores Mobiliarios.

Para elaboracao do presente relatorio, foram igualmente tidos em consideracdo a diversa regulamentacao e orientacdes das entidades
de regulacao e supervisao competentes.

Sublinha-se que, durante o exercicio de 2024 e relativamente ao seu modelo de governo societario e controlo interno, a Santander Totta,
SGPS, SA, observou e cumpriu com os procedimentos impostos pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2020 e as orientagdes revistas
(EBA/GL/2021/05) da Autoridade Bancaria Europeia (EBA - European Banking Authority) respeitantes a aplicacdo dos mesmos.

Il - Estrutura acionista

A Santander Totta, SGPS, SA tem por objeto social a gestdo de participacdes noutras sociedades, como forma indireta do exercicio de
atividades economicas, e encontra-se sedeada em Portugal

Na data de elaboracdo do presente relatério, o capital social é de 1.972.962.079,58€, detido em 99,848% pelo Banco Santander, S.A..

As acdes representativas do capital sao todas da mesma espécie e categoria, conferindo iguais direitos aos respetivos titulares, incluindo
o direito de voto e o de participagao nos lucros.

Nao ha, consequentemente, a¢des privilegiadas de nenhum tipo. Do mesmo modo, inexistem restricdes de qualquer natureza a
transmissibilidade das a¢des, que é totalmente livre.

Nao esta consagrado nenhum sistema de participacao dos trabalhadores no capital da Sociedade.
Sem embargo do exposto supra, nos termos estatutarios, € atribuido um voto a cada cem agdes.

Para que os acionistas tenham direito a participar na Assembleia Geral devem comprovar o registo ou deposito das acdes em
intermediarios financeiros até ao terceiro dia Util anterior a data de realizacdo da mesma.

A Sociedade nao tem conhecimento de qualquer acordo parassocial que tenha sido celebrado entre acionistas.

Nao estdo estabelecidos pela sociedade quaisquer acordos cuja entrada em vigor esteja dependente da modificacao da composi¢ao
acionista da Sociedade ou que sejam alterados ou cessem na decorréncia dela.

Doutra parte, nao existem acordos que confiram aos titulares da Administracao direito a indemnizagao quando a cessacao do vinculo que
os liga a Sociedade resulte da sua propria iniciativa, de destituicdo ou despedimento com justa causa ou ocorra na sequéncia de uma
oferta publica de aquisicao.

Il - Orgéos Sociais
A Sociedade esta organicamente estruturada na modalidade prevista no artigo 278°, n° 1. al. a) do CSC.

Sdo orgaos sociais: a Assembleia Geral, o Conselho de Administracao e o Conselho Fiscal, existindo ainda um Revisor Oficial de Contas
autonomo do Conselho Fiscal, em cumprimento do disposto no artigo 413°, n® 1 al. b do CSC.

Os membros da Mesa da Assembleia Geral, do Conselho de Administracao, do Conselho Fiscal, bem como o Revisor Oficial de Contas,
sao designados pela Assembleia Geral e os seus mandatos tém a duracgao de trés anos, sendo permitida a sua reeleicdo por uma ou mais
vezes.

Sem prejuizo do que antecede, em cada elei¢do, a Assembleia Geral podera fixar o mandato do revisor oficial de contas para um periodo
minimo de um ano e maximo de trés anos, sendo permitida a sua reeleicdo para mandatos de diferente duragao, desde que observados
os limites legalmente estabelecidos.

Existe ainda uma Comissao de Vencimentos designada pela Assembleia Geral.

Das reunides dos Orgéos Sociais sdo elaboradas atas que permitem uma adequada identificacio dos seus participantes, incluindo do seu
secretario, bem como uma adequada compreensao das matérias nelas tratadas, das delibera¢des tomadas, de eventuais recomendagoes
formuladas ou dos assuntos que carecem de acompanhamento em reunibes futuras.
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Os membros do 6rgdo de administragao e fiscalizacdo submetem-se em permanéncia aos requisitos de adequacao, idoneidade, aptidao,
experiéncia, disponibilidade, independéncia e qualificagbes profissionais para o exercicio do cargo que forem definidos pelas normas
aplicaveis, submetendo-se as regras de avaliagao periddicas, individuais e coletivas que vierem a ser definidas pela Sociedade.

Em 21 de dezembro de 2021, a Assembleia Geral da Sociedade aprovou a eleicio dos Orgéos Sociais, incluindo os membros da mesa da
Assembleia Geral, do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas para o triénio 2022/2024.

A 28 de margo de 2022 as entidades de supervisao competentes emitiram a sua nao oposicao a reeleicao e eleicao dos membros do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal.

A Comissao de Vencimentos foi eleita em Assembleia Geral de 16 de maio de 2023, para o triénio 2022/2024.
Assembleia Geral
Nos termos do artigo 8° dos Estatutos da Sociedade, a Mesa da Assembleia Geral é constituida por um Presidente e um Secretario.

Todos os seus membros foram eleitos pela Assembleia Geral que se realizou a 21 de dezembro de 2021, para o mandato 2022/2024,
tendo cumprido o primeiro ano do mandato.

A 29 de fevereiro de 2024, decorreu uma Assembleia Geral para aprovacao de contas do exercicio e demais documentos de prestacado de
contas respeitantes ao exercicio de 2023, em termos individuais e para aprovacao da aplicacao de resultados do exercicio de 2023.

A 27 de maio de 2024, a Sociedade realizou a Assembleia Geral Anual da Sociedade na qual foi aprovado o relatério de gestao, as contas
do exercicio e demais documentos de prestacao de contas respeitantes ao exercicio de 2023, em termos consolidados, incluindo o
relatorio do governo societério, procedeu a apreciacao geral da administragao e fiscalizacdo da Sociedade, aprovou a declaracao da
politica de remuneracao dos membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizagao, aprovou a proposta para aquisicao de agoes
proprias e aprovou a proposta de alteracdo parcial do contrato de sociedade, dando nova redagao ao n.° 2 do artigo 12.° e, aditou um
novo numero 3 ao artigo 12.°, com a sequinte redagao:

“1.(..)

2. 0 Conselho Fiscal, composto por trés membros, sendo um de entre eles o respetivo Presidente, e o revisor oficial de contas ou sociedade
de revisores oficiais de contas, sédo eleitos pela Assembleia Geral para mandatos de trés anos, renovdveis nos limites da lei, sem prejuizo do
disposto no niimero seguinte.

3. Em cada elei¢do, a Assembleia Geral podera fixar o mandato do revisor oficial de contas para um periodo minimo de um ano e maximo
de trés anos, sendo permitida a sua reeleicGo para mandatos de diferente duracdo, desde que observados os limites legalmente
estabelecidos.”

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo é o 6rgdo de gestao da sociedade cabendo-lhe, nos mais amplos termos da lei, deliberar sobre quaisquer
assuntos e praticar todos os atos relativos a mesma.

Nos termos dos estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracao é composto por um minimo de trés e um maximo de 15 vogais,
consoante o que a Assembleia Geral fixar para cada mandato.

O Conselho de Administragao retine, pelo menos, uma vez por trimestre e sempre que for convocado pelo respetivo Presidente ou por
dois Administradores.

N&o estdo conferidos ao Conselho de Administracdo poderes para deliberar aumentos do capital social da sociedade. Ndo estdo também
definidas regras especiais relativas a nomeacao e substituicdo dos Administradores, bem como quanto a alteracdes estatutarias,
aplicando-se a Lei Geral nestas matérias.

Durante o ano de 2024, o Conselho de Administracao foi composto por um Presidente, um Vice-Presidente e dois vogais executivos.

Durante o ano de 2024, o Conselho de Administra¢do reuniu 10 vezes e as suas reunides foram secretariadas pelo Secretario da
Sociedade, tendo sido elaboradas, aprovadas e assinadas todas as atas das reunides.
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Conselho Fiscal

A fiscalizacdo da sociedade compete ao Conselho Fiscal e, conforme deliberado em Assembleia Geral a um revisor oficial de contas ou
sociedade de revisores oficiais de contas que nao sejam membros daquele 6rgao.

O Conselho Fiscal é composto por trés membros permanentes e um suplente, sendo um de entre os trés membros permanentes o
respetivo Presidente.

Durante o ano de 2024, o Conselho Fiscal reuniu 11 vezes e as suas reunides foram secretariadas pelo Governo Interno da Sociedade,
tendo sido elaboradas, aprovadas e assinadas todas as atas das reunides.
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Durante o ano de 2024, segundo ano do mandato (2022-2024), a composi¢do dos drgdos sociais da Santander Totta, SGPS, SA foi a

seguinte:
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente:
Vice-Presidente:

Secretario:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente:
Vice-Presidente:

Vogais:

CONSELHO FISCAL

Presidente:

Vogais:

Suplente:

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

COMISSAO DE VENCIMENTOS
Presidente:
Vogal:

SECRETARIO DA SOCIEDADE!
Secretario Efetivo:

Secretario Suplente:

Anténio Maria Pinto Leite
Ricardo Andrade Amaro

Secretario da Sociedade

José Carlos Brito Sitima
Pedro Aires Coruche Castro e Almeida

Manuel Anténio Amaral Franco Preto

Miguel Belo de Carvalho

José Duarte Assuncgao Dias
Henrique Salema de Carvalho e Silva
Marta Sobreira Reis Alarcdo Troni

José Luis Areal Alves da Cunha

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, LDA., representada
por José Manuel Henriques Bernardo

Maria Alexandra Teixeira Peres Brandao Palma Cavaco

Javier Jogla Puig

Bruno Miguel dos Santos de Jesus

Marta Maria Appleton de Serpa Pimentel Marques

" Designados em reunido do Conselho de Administracio de 26 de abril de 2022
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas  31-12-2024 31-12-2023
ATIVO
Caixa e outros depdsitos a ordem 2 912.091 390.779
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 3 993.707 968.553
Instrumentos de capital proprio 133 133
Titulos de divida 993.574 968.420
Investimentos em filiais, empreendimentos conjuntos e associadas 4 3.774.955 3.774.955
Ativos por impostos 5 423.430 386.486
Outros ativos 6 - -
TOTAL DO ATIVO 6.104.183 5.520.773
PASSIVO
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 7 1.826.631 1.318.043
Titulos de divida emitidos 1.826.433 1.317.878
Outros passivos financeiros 198 165
Provisdes 8 - 42
Outras provisdes - 42
Passivos por impostos 5 81.060 217.940
Outros passivos 9 165 208
TOTAL DO PASSIVO 1.907.856 1.536.233
CAPITAIS PROPRIOS
Capital social 10 1.972.962 1.972.962
Instrumentos de capital proprio emitidos, exceto capital social 10 700.000 400.000
Outro rendimento integral acumulado 10 5.550 (15.409)
Resultados retidos 10 397.281 396.780
Outras reservas 10 675.595 689.927
Acbes proprias 10 (2.679) (2.679)
Lucros ou prejuizos do exercicio 884.841 795.302
Dividendos antecipados 10 (437.223) (252.343)
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 4.196.327 3.984.540
TOTAL DO PASSIVO E DOS CAPITAIS PROPRIOS 6.104.183 5.520.773

O anexo faz parte integrante da demonstrac¢do da posicdo financeira individual em 37 de dezembro de 2024.
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SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2024 31-12-2023

Receitas de juros 11 54.944 40.945
Despesas com juros 11 (39.825) (31.277)
MARGEM FINANCEIRA 15.119 9.674
Receitas de dividendos 12 877.133 565.249
Despesas com taxas e comissdes (1) (1)
Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de investimentos em filiais, empreendimentos conjuntos e associadas, valor liquido 4 - 233.557
Outras despesas operacionais - (6)
PRODUTO BANCARIO 892.251 808.473
Despesas administrativas (878) (950)

Despesas com pessoal 13 (164) (161)

Outras despesas administrativas (714) (789)
Provisdes ou reversao de provisoes 42 -

Outras provisdes 42 -
LUCROS OU PREJUIZOS DE UNIDADES OPERACIONAIS EM OPERAGCAO ANTES DE IMPOSTOS 891.415 807.523
Despesas ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em operacao 5 (6.574) (12.221)
LUCROS OU PREJUIZOS DO EXERCICIO 884.841 795.302
RESULTADOS POR ACAO BASICOS E DILUIDOS (em Euros) 10 0,0045 0,004

O anexo faz parte integrante da demonstracado dos resultados individual para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
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SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.
DEMONSTRACAO DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Lucros ou prejuizos do exercicio

Outro rendimento integral

Rubricas que podem ser reclassificadas em resultados

Instrumentos de divida pelo justo valor através de outro rendimento integral

Variagao no justo valor
. Valor bruto

. Impacto fiscal

Rendimento integral individual do exercicio

O anexo faz parte integrante da demonstragao do outro rendimento integral individual

para o exercicio findo em 371 de dezembro de 2024.

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2024 31-12-2023
884.841 795.302
10 20.959 30.886
3 30.260 37.404

5 (9.301) (6.518)
905.800 826.188
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SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.
DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO INDIVIDUAL PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Instrumentos de Outro rendi integral ac lad Total do

capital proprio emitidos, De justo Por Resultados Outras Agdes Lucros ou prejuizos Dividendos capital

Notas  Capital social exceto capital social valor impostos retidos reservas préprias do exercicio antecipados préprio
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.972.962 400.000 (59.736) 13.441 322 684.734 (2.610) 1.508.288 (677.515) 3.839.886

Aplicagao dos resultados
. Transferéncia para reservas - - - - 805.980 24.793 - (1.508.288) 677.515 -
. Distribuicso de dividendos 10 - - - - (409.522) - - - - (409.522)
Aquisicao de acdes proprias 10 - - - - - - (69) - - (69)
Distribuic&o de dividendos provisorios sobre resultados do ano 10 - - - - - - - - (252.343) (252.343)
Distribuicdo de rendimentos - "Additional Tier 1 Instruments" 10 - - - - - (19.600) - - - (19.600)
Rendimento integral individual do exercicio - - 37.404 (6.518) - - - 795.302 - 826.188
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.972.962 400.000 (22.332) 6.923 396.780 689.927 (2.679) 795.302 (252.343) 3.984.540
Aplicagao dos resultados

. Transferéncia para reservas - - - - 542.959 - - (795.302) 252.343 -
. Distribuicao de dividendos 10 - - - - (542.458) - - - - (542.458)
Distribuic&o de dividendos provisorios sobre resultados do ano 10 - - - - - - - - (437.223) (437.223)
Emissao de "Additional Tier 1 Instruments" 10 - 300.000 - - - - - - - 300.000
Distribuic&o de rendimentos - "Additional Tier 1 Instruments" 10 - - - - - (14.332) - - - (14.332)
Rendimento integral individual do exercicio - - 30.260 (9.301) - - - 884.841 - 905.800
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.972.962 700.000 7.928 (2.378) 397.281 675.595 (2.679) 884.841 (437.223) 4.196.327

O anexo faz parte integrante da demonstragéo das alteragoes no capital proprio individual para o exercicio findo em 37 de dezembro de 2024.
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SANTANDER TOTTA, SGPSS.A.
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2024 31-12-2023

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Receitas de juros 1 53.898 38.955
Despesas com juros 11 (31.271) (31.271)
Despesas administrativas (921) (944)

Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais 21.706 6.740

(Aumentos) diminuigdes de ativos operacionais:

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 21.706 6.740
Impostos pagos (179.620) (172.223)
Caixa liquida das atividades operacionais (157.914) (165.483)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Dividendos recebidos 12 840.497 528.613
Recebimento de rendimentos de "Additional Tier 1 Instruments” 12 36.636 36.636
Alienacdo de investimentos em filiais, empreendimentos conjuntos e associadas 4 - 280.807
Caixa liquida das atividades de investimento 877.133 846.056

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Dividendos pagos 10 (979.648) (661.842)
Distribuicdo de rendimentos - "Additional Tier 1 Instruments" 10 (19.600) (19.600)
Aquisicao de agdes proprias 10 - (69)
Emisséo de divida 7 500.000 -
Emisséo de "Additional Tier 1 Instruments" 10 300.000 -
Caixa liquida das atividades de financiamento (199.248) (681.511)
Aumento (Diminuicdo) liquida de caixa e seus equivalentes 519.971 (938)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 390.163 391.101
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 910.134 390.163

O anexo faz parte integrante da demonstragéo dos fluxos de caixa individuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

NOTA INTRODUTORIA

A Santander Totta — SGPS, S.A. é uma sociedade anonima constituida em 16 de dezembro de 2004 e tem
como objeto social a gestao de participagdes sociais, como forma indireta de exercicio de atividade
econdmica, nos termos previstos na lei.

Por escritura publica celebrada no dia 16 de dezembro de 2004, registou-se a cisao simples da sociedade
Banco Totta & Acores, S.A. (“totta”), mediante a transferéncia de parte do seu patrimonio para com ele
constituir esta nova sociedade — Santander Totta, SGPS, S.A (“Santander Totta" ou “Sociedade”). O patriménio
cedido consiste em participagdes financeiras maioritarias, que foram transmitidas pelo valor que se
encontravam registadas na sociedade cindida.

Por escritura celebrada no dia 271 de abril de 2005, foi efetuada a fusdo por incorporacdo da Foggia, SGPS, S.A.
(Foggia) na Santander Totta, tendo sido extinta a sociedade incorporada e transmitida a universalidade dos
seus direitos e obrigagdes para a incorporante. O patriménio da sociedade incorporada foi registado pelo seu
valor liquido contabilistico, tendo os termos de troca sido determinados a 1 de janeiro de 2005, com base na
relacdo entre os capitais proprios por acao. Em consequéncia da fusao, o capital social da Santander Totta foi
aumentado de 464.168 milhares de euros para 1.972.962 milhares de euros representado por
197.296.207.958 acdes ordinarias, com valor nominal de 1 céntimo de euro cada uma. Nesta operacao foi
ainda registada uma reserva de fusao no montante de 640.575 milhares de euros. A Sociedade integra a
consolidacdo do Banco Santander, S.A. (ultimate parent).

No inicio de 2024 o Grupo Santander em Portugal iniciou um processo de reorganizacao que prevé a fusao,
por incorporacao, da Sociedade no Banco Santander Totta, S. A. (“Banco”). No final do exercicio de 2024 foram
rececionadas todas as autorizagoes, estando previsto para o primeiro trimestre de 2025 a fusao simplificada
com a transferéncia para o Banco da globalidade do patriménio da Sociedade e a sua subsequente extingao.

As demonstracdes financeiras da Sociedade relativas ao exercicio de 2024 foram aprovadas em reunido do
Conselho de Administracao em 12 de fevereiro de 2025. Estas demonstragoes financeiras estdo ainda sujeitas
a aprovacao pela Assembleia Geral de Acionistas, mas é convic¢do do Conselho de Administragao que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

1. BASES DE APRESENTACAOQ E POLITICAS CONTABILISTICAS MATERIAIS

1.1. Bases de apresentacao das contas

Em conformidade com o artigo n° 2 do Aviso n° 5/2015 do Banco de Portugal, a partir de 1 de
janeiro de 2016 as entidades sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, devem elaborar as
demonstracoes financeiras em base individual de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia e
respeitando a estrutura conceptual para a preparacao e apresentacao de demonstracoes
financeiras que enquadra aquelas normas, a exemplo do que ja era anteriormente requerido para
as demonstracoes financeiras em base consolidada.
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Desta forma, a partir de 1 de janeiro de 2016, as demonstracdes financeiras individuais da
Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS), conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n®
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento
nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n° 5/2005, de 30 de
dezembro, do Banco de Portugal.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparacao das suas demonstragdes
financeiras referentes a 31 de dezembro de 2024, sdo consistentes com as utilizadas na
preparacao das demonstragoes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2023, descritas
neste anexo.

A partir do exercicio de 2020 a Sociedade passou a apresentar as suas demonstragoes financeiras
de acordo com as orientacdes do Regulamento (EU) 2017/1443 de 29 de junho de 2017, revogado
pelo (EU) 2021/451 de 17 de dezembro de 2020.

As demonstragoes financeiras estao expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais
proximo, exceto quando expressamente indicado.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras a Sociedade segue a convencao de custo historico,
modificada quando aplicavel, pela mensuracao ao justo valor de Ativos financeiros contabilizados
pelo justo valor através de outro rendimento integral.

A preparacao de demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
determinadas estimativas contabilisticas criticas, implicando também o exercicio de julgamento
pela Gestao, quanto a aplicagao das politicas contabilisticas da Sociedade. As areas das
demonstragoes financeiras que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou as
areas cujos pressupostos e estimativas sdo significativos a preparagao deste conjunto de
demonstragoes financeiras, encontram-se apresentadas na Nota 1.3.

As demonstraces financeiras da Sociedade foram preparadas numa base de continuidade, uma
vez que o Conselho de Administracdo considera que a Sociedade dispde de recursos necessarios
para continuar a operar. A avaliacao efetuada pelo Conselho de Administracao baseia-se num
conjunto alargado de informacao relacionada com as condicOes atuais e futuras, incluindo
projecoes sobre rentabilidade futura, fluxos de caixa, requisitos de capital e fontes de
financiamento, e os resultados previstos da fusao invertida na subsidiaria Banco Santander Totta,
S.A., que deverd ocorrer durante o primeiro trimestre de 2025, e do qual ndo resultam quaisquer
ajustamentos as bases de preparacdo destas demonstracdes financeiras.
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No ambito da aplicacdo das IFRS tal como aprovadas pela Unido Europeia, a Sociedade adotou com
referéncia a 1 de janeiro de 2024 as seguintes normas, alteragdes e interpretagdes:

- 1AS 1 (alteracao), ‘Classificacdo de passivos como ndo correntes e correntes' e ‘Passivos ndo
correntes com “covenants”’. Estas alterag6es clarificam que os passivos sao classificados como
saldos correntes ou nao correntes em fungao do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para além de 12 meses apds a data de relato. Também clarificam que os
“covenants”, que uma entidade é obrigada a cumprir na data ou em data anterior a data de
relato, afetam a classificagdo de um passivo como corrente ou nao corrente mesmo que a sua
verificacao apenas ocorra apos a data de relato. Quando uma entidade classifica os passivos
resultantes de contratos de financiamento como nao correntes e esses passivos estao sujeitos
a "covenants”, é exigida a divulgacao de informacdo que permita aos investidores avaliar o
risco de estes passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo de 12 meses, tais como: a) o valor
contabilistico dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento; e c) os
factos e as circunstancias que indiquem que a entidade podera ter dificuldades no
cumprimento dos “covenants” nas datas devidas. Estas alteracdes sao de aplicacao
retrospetiva.

- 1AS 7 (alteracdo) e IFRS 7 (alteracéo), 'Acordos de financiamento de fornecedores'. Estas
alteragoes exigem que uma entidade efetue divulgacoes adicionais sobre os acordos de
financiamento de fornecedores negociados, para permitir: i) a avaliacdo sobre a forma como os
acordos de financiamento de fornecedores afetam os passivos e fluxos de caixa da entidade; e
ii) o entendimento do impacto dos acordos de financiamento de fornecedores sobre a
exposicao de uma entidade ao risco de liquidez, e como a entidade seria afetada se os acordos
deixassem de estar disponiveis. Os requisitos adicionais complementam os requisitos de
apresentacdo e divulgacao ja existentes nas IFRS, conforme estabelecido pelo IFRS IC na
Agenda Decision de dezembro de 2020.

- IFRS 16 (alteracéo), 'Passivos de locacdo em transacdes de venda e relocacdo’. Esta alteracdo
introduz orientacdes relativamente a mensuracdo subsequente dos passivos de locagao, no
ambito de transacdes de venda e relocagao, que qualificam como “vendas” a luz dos principios
da IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou todos os pagamentos de locagao sao
variaveis e ndo dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os
passivos de locacao, os vendedores-locatérios deverdo determinar os “pagamentos de
locagdo” e "pagamentos de locagdo revistos” de forma que ndo reconhecam ganhos/(perdas)
relativamente ao Ativo sob direito de uso retido. Esta alteracdo é de aplicagao retrospetiva.

Na sequéncia da adocdo das normas e interpretacdes ndo foram identificados impactos materiais,
nas demonstracoes financeiras.
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Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagao é obrigatoria para periodos anuais que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2025, e que a Unido Europeia ja endossou:

- IAS 21 (alteracgdo), ‘Efeitos das alteragdes das taxas de cdmbio: Falta de permutabilidade’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2025). Esta altera¢do adiciona
0s requisitos para determinar se uma moeda pode ser trocada por outra moeda
(permutabilidade) e definir como determinar a taxa de cdmbio a vista a ser usada, quando nao
for possivel trocar uma moeda durante um longo periodo. Esta alteracdo exige também a
divulgacdo de informagao que permita compreender como é que a moeda que nao pode ser
trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posicdo
financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cambio a vista utilizada na
data de relato e a forma como foi determinada. Esta alteracdo é de aplicagao retrospetiva sem
a reexpressao do comparativo, devendo a transposicao da informacao financeira ser registada
em resultados transitados (se conversdo de moeda estrangeira para moeda funcional) ou em
reserva cambial (se conversdo de moeda de funcional para moeda de apresentacéo).

Na sequéncia da adoc¢ao das normas e interpretacdes nao foram identificados impactos materiais,
nas demonstracoes financeiras.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacao é obrigatoria para periodos anuais que se
iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

- IFRS 9 (alteracao) e IFRS 7 (alteracdo), ‘Alteracdes a classificacdo e mensuragdo de
financiamentos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2026). Esta
alteracdo ainda estd sujeita a aprovacao da Uniao Europeia. As alteragdes efetuadas referem-
se a: i) clarificacdo do conceito de data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns
ativos e passivos financeiros, introduzindo uma nova excecao para passivos financeiros
liquidados através de um sistema eletrénico de pagamentos; ii) clarificagdo e exemplificagdo
sobre quando um ativo financeiro cumpre com o critério de os cash flows contratuais
corresponderem “apenas ao pagamento de principal e juros” (“SPPI"), tais como: 1) ativos sem
direito de recurso; 2) instrumentos contratualmente associados; e 3) instrumentos com
caracteristicas ligadas ao cumprimento de metas ambientais, sociais e de governo ("ESG"); iii)
novos requisitos de divulgacao para instrumentos com termos contratuais que podem alterar
os fluxos de caixa em termos de periodo e valor; e iv) novas divulgacées exigidas para os
instrumentos de capital designados ao justo valor através do outro rendimento integral. Estas
alteracdes aplicam-se na data em que se tornam efetivas sem a reexpressao do comparativo.

Melhorias anuais (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2026). Os
ciclos de melhorias anuais as IFRS pretendem clarificar questdes de aplicacdo ou corrigir
inconsisténcias nas normas. Este volume de melhorias afeta as seguintes normas: IFRS 1, IFRS 7,
IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7. Estas alteracOes ainda estdo sujeitas a aprovacdo da Unido Europeia:

- IFRS 1, ‘Adocéo pela primeira vez das IFRS": Esta melhoria clarifica relativamente a
contabilidade de cobertura, que as coberturas ja existentes no GAAP anterior tém de ser
elegiveis e de cumprir com os critérios de qualificagdo da IFRS 9 para serem mantidas. Caso
contrario tem de ser registada a descontinuacdo da contabilidade de cobertura. Nao é
permitido designar retrospetivamente como contabilidade de cobertura transacdes ocorridas
antes da data de transicao.
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- IFRS 7, 'Instrumentos financeiros - divulgacdes’: Esta melhorias referem-se: a) ao
alinhamento de conceitos entre a IFRS 7 e a IFRS 13, relativamente a designacao dos “inputs
nao observaveis" na norma e no guia de implementacao 1G14; b) a clarificacdo de que o guia de
implementagao nao contempla todos os requisitos de divulgagao da IFRS7, entre eles a
divulgacdo do risco de crédito para ativos adquiridos ou originados com perda de imparidade.

- IFRS 9, 'Instrumentos financeiros': Estas melhorias referem-se: a) clarificacdo sobre a
aplicagao dos principios do desreconhecimento de um passivo de locagao, quando os fluxos de
caixa contratuais sdo extintos, com o apuramento da mais ou menos valia em resultados; b)
eliminagao da inconsisténcia com a IFRS 15 relativa ao reconhecimento inicial de uma conta a
receber no ambito da IFRS 15, que ndo tenha uma componente de financiamento significativa,
a qual deve ser registada ao valor estimado da IFRS 15 e nao ao justo valor.

- IFRS 10, 'Demonstragdes financeiras consolidadas'’: Esta melhoria refere-se a simplificacdo da
definicdo de "de facto agent” e a exemplificagdo de uma situagdo em que essa relacao é
estabelecida com um investidor.

- 1AS 7, 'Demonstracao dos fluxos de caixa’: Esta melhoria refere-se ao alinhamento de
designacao dos métodos de mensuragao dos investimentos em subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos, com a IAS 27 (eliminagao da referéncia ao 'método de custo').

- IFRS 18 (nova norma), ‘Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracées Financeiras' (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma ainda esta
sujeita a aprovacgao da Unido Europeia. A IFRS 18 ira substituir a atual IAS 1. Mantendo muitos
dos principios existentes na IAS 1, a IFRS 18 dd um maior enfoque na especificacdo de uma
estrutura para a demonstracao dos resultados, composta por categorias e subtotais
obrigatorios. Os itens da demonstracao dos resultados serdo classificados numa de trés
categorias: operacional, investimento, financiamento. Serdo exigidos subtotais e totais
especificados, sendo a principal alteracdo a inclusao obrigatéria do subtotal “Resultado
operacional”. Esta norma inclui também melhorias na divulga¢ao das medidas de desempenho
da gestao, incluindo a reconciliacdo com o subtotal mais préximo exigido pelas IFRS. Esta
norma vem ainda reforcar a orientacdo sobre os principios de agregacao e desagregacao da
informacgao constante das demonstragoes financeiras e respetivas notas, com base nas suas
caracteristicas partilhadas. Esta norma aplica-se retrospetivamente.

- IFRS 19 (nova norma), ‘Subsidiarias néo sujeitas a prestacdo publica de informacéao financeira:
Divulgacdes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2027). Esta
nova norma ainda estd sujeita a aprovacdo da Unido Europeia. A IFRS 19 é uma norma
voluntdria que permite as subsididrias elegiveis utilizar as IFRS com requisitos de divulgagao
reduzidos. A IFRS 19 é uma norma que apenas trata de divulga¢des sendo aplicada em
conjunto com os requisitos das restantes IFRS para efeitos de reconhecimento, mensuracao e
apresentacdo. Uma subsidiaria é considerada elegivel se (i) ndo estiver sujeita a obrigacdo de
prestacdo publica de informacao financeira; e (i) a entidade-mae prepara demonstracées
financeiras consolidadas para prestacdo publica, conforme as IFRS. A IFRS 19 pode ser aplicada
por subsidiarias elegiveis na preparacdo das suas préoprias demonstracdes financeiras
consolidadas, separadas ou individuais. E obrigatéria a apresentacéo de informacao
comparativa total exceto se alguma isengao for aplicavel.
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Na sequéncia da adog¢ao das normas e interpretacdes supra referidas nao foram identificados
impactos materiais.

1.2. Politicas contabilisticas materiais

As politicas contabilisticas materiais, utilizadas na prepara¢ao das demonstrac¢des financeiras
foram as seguintes:

Instrumentos financeiros

A classificagao dos ativos financeiros segue dois critérios:

- O modelo de negdcio sob o qual os ativos financeiros sdo geridos;
- As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos instrumentos financeiros de divida
(que representem apenas pagamentos de capital e juros).

Neste contexto, as categorias de ativos financeiros previstas para instrumentos financeiros de
divida sao:

- Um instrumento financeiro de divida que (i) seja gerido sob um modelo de negdcio cujo
objetivo passe por manter os ativos financeiros em carteira e receber todos os seus fluxos
de caixa contratuais e (ii) tenha fluxos de caixa contratuais em datas especificas que
correspondam exclusivamente ao pagamento de capital e juros sobre o capital em divida -
deve ser mensurado ao custo amortizado, a menos que seja designado ao justo valor por
resultados sob a opcao de justo valor - “Hold to Collect”.

- Um instrumento financeiro de divida que (i) seja gerido sob um modelo de negdcio cujo
objetivo é alcancado quer através do recebimento dos fluxos de caixa contratuais quer
através da venda dos ativos financeiros e (ii) contemplem clausulas contratuais que dao
origem a fluxos de caixa que correspondam exclusivamente ao pagamento de capital e
juros sobre o capital em divida - deve ser mensurado ao justo valor através de outro
rendimento integral (“FVTOCI"), a menos que seja designado ao justo valor por resultados
sob a opgao de justo valor - “Hold to Collect & Sale".

- Todos os restantes instrumentos financeiros de divida devem ser mensurados ao seu justo
valor através de resultados (“FVPL").

A Sociedade avaliou os seus modelos de negécio tendo por base um conjunto alargado de
indicadores entre os quais se destacam o seu plano de negocios e as atuais politicas de gestao
do risco. Para o modelo de negdcio “Hold to Collect”, por forma a avaliar a frequéncia e
materialidade das vendas, foram definidos thresholds quantitativos tendo por base a
experiéncia passada. As vendas previstas para os ativos financeiros classificados neste
modelo de negdcio ndo ultrapassam os thresholds definidos pela Sociedade.
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No que respeita aos restantes instrumentos financeiros, em concreto os instrumentos de
capital préprio e derivados, estes por defini¢ao, sao classificados ao justo valor através de
resultados. Para os instrumentos de capital proprio, existe a opgao irrevogavel de designar
que todas as variagdes de justo valor sejam reconhecidas em outro rendimento integral,
sendo que neste caso, apenas os dividendos sao reconhecidos em resultados, pois os ganhos
e perdas nao sao reclassificados para resultados mesmo aquando do seu
desreconhecimento/venda.

Reclassificacées entre carteiras de instrumentos financeiros

De acordo com a IFRS 9, caso a entidade altere o seu modelo de negécio, devera proceder a
reclassificacdo dos respetivos ativos de acordo com o seu novo modelo de negécio. De acordo
com a referida norma, estas alteracdes devem ser pouco frequentes devendo cumprir com os
seguintes requisitos, nomeadamente:

e Aalteracao do respetivo modelo de negécio devera ser tomada pela Administragao;
o Areferida alteracdo deverd impactar significativamente nas operagdes da entidade; e

¢ Aalteragao devera ser demonstravel a entidades externas.

Desreconhecimento

Os ativos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais da Sociedade ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) a Sociedade tenha transferido substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo ou (i) ndo obstante retenha parte, mas
nao substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detenc¢do, a Sociedade
tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral

Os ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral incluem
instrumentos de capital e de divida que sao registados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor, acrescidos dos gastos de transagao, e subsequentemente mensurados
ao justo valor. Os ganhos e perdas relativos a variagao subsequente do justo valor sao
refletidos em rubrica especifica do capital proprio denominada “Outro rendimento integral
acumulado” até a sua venda onde sao reclassificados para resultados do periodo, com
excec¢ao dos instrumentos de capital que se mantém em capital.

Os juros inerentes sao calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva e registados
em resultados na rubrica de “Receitas de juros”.

Os rendimentos de titulos de rendimento varidvel sédo reconhecidos na rubrica da
demonstracdo dos resultados “Receitas de dividendos” na data em que sao atribuidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo registados como rendimentos no
exercicio em que é deliberada a sua distribuigao.

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, o qual
normalmente corresponde a contraprestacdo recebida, liquida de custos de transacdo e sdo
mensurados ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.
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Os passivos financeiros correspondem essencialmente a emissdes de obrigacdes.
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo

financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros sao desreconhecidos quando a obrigacao subjacente é liquidada,
expira ou é cancelada.

Imparidade de crédito

A IFRS 9 determina que o conceito de imparidade baseado em perdas esperadas, seja aplicado
a todos os ativos financeiros exceto os ativos financeiros mensurados ao justo valor através
de resultados e os instrumentos de capital proprio mensurados ao justo valor através de outro
rendimento integral.

A Sociedade aplica o conceito de perdas esperadas da IFRS 9 aos ativos financeiros pelo custo
amortizado, instrumentos de divida mensurados pelo justo valor através de outro rendimento
integral, outros valores a receber nao valorizados ao justo valor.

As perdas por imparidade devem ser estimadas através de uma provisdo para perdas num
montante igual a:

. perda esperada por risco de crédito a 12 meses, ou seja, perda total estimada resultante
dos eventos de incumprimento do instrumento financeiro que sdo possiveis no prazo de
12 meses apds a data de relato (denominada Stage 1);

. ou perda esperada por risco de crédito até a maturidade, ou seja, perda total estimada
resultante de todos os possiveis eventos de incumprimento ao longo da vida do
instrumento financeiro (referido como Stage 2 e Stage 3). Uma provisdo para perda
esperada por risco de crédito até a maturidade é exigida para um instrumento financeiro
se o risco de crédito desse instrumento financeiro tiver aumentado significativamente
desde o reconhecimento inicial ou se o instrumento financeiro estiver em imparidade.

A perda esperada por risco de crédito é uma estimativa ponderada pela probabilidade do valor
presente das perdas de crédito. Esta estimativa resulta do valor presente da diferenga entre
os fluxos de caixa devidos a Sociedade sob o contrato e os fluxos de caixa que a Sociedade
espera receber decorrentes da ponderacao de multiplos cendrios econémicos futuros,
descontados a taxa de juro efetiva dos instrumentos financeiros.

A Sociedade mede a perda esperada individualmente, ou em base coletiva, para carteiras de
instrumentos financeiros que compartilham caracteristicas semelhantes de risco. A
mensuragao da provisao para perdas baseia-se no valor atual dos fluxos de caixa esperados
do ativo usando a taxa de juro efetiva original do ativo, independentemente de ser medido
individualmente ou coletivamente.
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Ativos financeiros em imparidade

Um ativo financeiro encontra-se em imparidade quando um ou mais eventos que tenham um
impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro tenham ocorrido.
Ativos financeiros com redugao no valor recuperavel de crédito sao referidos como ativos
classificados em Stage 3. A Sociedade adotou em 2021 a nova definicao de default como
critério para identificacdao de créditos em Stage 3, seguindo a recomendacdo da EBA GL
2017/06. A definicao interna de créditos em incumprimento é regida por critérios objetivos e
subjetivos e é utilizada para o calculo de capital regulamentar por métodos avancados de
risco de crédito.

Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC). Os impostos correntes sdo calculados com
base no resultado tributavel da Sociedade, apurado de acordo com as regras fiscais
aprovadas, ou substancialmente aprovadas a data do reporte financeiro.

Nesta data a tributacdo dos lucros das empresas para os exercicios de 2024 e 2023, é a
seguinte:

- Taxa de IRC de 21% sobre o lucro tributavel;
- Derrama municipal a uma taxa compreendida entre 0% e 1,5% sobre o lucro tributavel; e
- Derrama estadual a uma taxa variavel sobre o lucro tributével de acordo com os escaldes
abaixo indicados:
* até 1.500 milhares de euros 0%
* entre 1.500 milhares de euros e 7.500 milhares de euros 3%
* entre 7.500 milhares de euros e 35.000 milhares de euros 5%
* superior a 35.000 milhares de euros 9%.

0 Orcamento do Estado para 2025 (Lei n°® 45-A/2024) de 31 de dezembro de 2024, veio
aprovar uma reducao da taxa de IRC para 20% sobre o lucro tributavel. Desta forma, a taxa de
imposto utilizada pela Sociedade no apuramento e registo de impostos diferidos foi de 30%
(31% em 31 de dezembro de 2023).

0 Orcamento do Estado para 2023 (Lei n.° 24-D/2022 de 30 de dezembro) introduziu
alteracdes relevantes ao nivel do reporte de prejuizos fiscais, possibilitando que os mesmos
sejam deduzidos aos lucros tributaveis futuros sem qualquer limite temporal de utilizacéo.

A dedugao dos prejuizos fiscais a efetuar em cada exercicio nao pode exceder 65% do
respetivo lucro tributavel (75%, no caso dos prejuizos fiscais gerados em 2020 e 2021).

O Grupo Santander Totta decidiu aplicar a partir do exercicio de 2017 o Regime Especial de
Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS). Segundo este regime, o lucro
tributavel/prejuizo fiscal do Grupo corresponde a soma algébrica dos resultados fiscais
apurados nas declaragdes periodicas individuais de cada uma das sociedades que compdem o
Grupo. As sociedades abrangidas por este regime sao: Santander Totta SGPS - sociedade
dominante; Taxagest, Banco, Gamma e TottaUrbe - sociedades dominadas. O ganho obtido
com a aplicagdo do RETGS é alocado as sociedades abrangidas, de forma proporcional a
matéria coletavel individual de cada sociedade.
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O valor do IRC a receber corresponde a soma algébrica do valor a pagar por cada sociedade
dominada e o valor a pagar corresponde ao valor que a sociedade dominante tem a entregar
ao Estado.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultante de diferencgas temporarias entre o valor de um ativo ou
passivo no balanco e a sua base de tributagao. Os créditos fiscais sao igualmente registados
como impostos diferidos ativos.

No passado dia 8 de novembro foi publicada a Lei n.° 41/2024, que transpée para a ordem
juridica interna a Diretiva (EU) 2022/2523 do Conselho, de 15 de dezembro de 2022, relativa
a garantia de um nivel minimo mundial de tributa¢ao para os grupos de empresas
multinacionais e grandes grupos nacionais na Uniao Europeia, aprovando o denominado
Regime sobre o Imposto Minimo Global (“RIMG"), cujo volume de receitas anuais
consolidadas seja igual ou superior a 750 milhdes de Euros.

Esta Diretiva, também conhecida como a Diretiva do Pilar Dois, consiste numa das maiores
alteragdes no panorama da fiscalidade internacional das Ultimas décadas, estabelecendo uma
taxa efetiva minima de imposto de 15%, que podera resultar no pagamento de imposto
complementar. Esta taxa minima sera aplicada através da implementacdo de leis locais nas
jurisdi¢des que adotam estas regras de Pilar Dois ou, no caso de entidades localizadas em
jurisdicdes que nao adotem estas regras, sera aplicada ao nivel da jurisdi¢do da casa-mae do
grupo multinacional (sempre que esta jurisdicdo tenha implementada regras de Pilar Dois) ou
das demais entidades do grupo localizadas em jurisdi¢cdes que tenham implementadas as
regras de Pilar Dois.

Consciente deste tema, o Grupo Santander em Portugal tem vindo a desenvolver esforcos de
forma a mitigar os potenciais impactos associados a implementa¢ao do RIMG, dado que
cumpre com os critérios de elegibilidade para a aplicagao das regras, nomeadamente por
apresentar rendimentos anuais consolidados superiores a 750 milhdes de Euros nos ultimos
dois dos ultimos quatro exercicios fiscais imediatamente anteriores ao da aplicacdo do RIMG.

Neste ambito, e na sequéncia de outros testes realizados anteriormente, foi desenvolvido um
assessment com base na informacao financeira e fiscal mais recente e disponivel a data de
preparacdo deste relatério (dados da declaracdo de informacao financeira e fiscal de 2023),
de forma a validar se, relativamente a Portugal, o Grupo poderia beneficiar da disposicao de
salvaguarda transitéria (para 2024) com base na declaracdo de informacao financeira e fiscal
por pais ou jurisdi¢ao, que pressupde que o imposto complementar devido seja igual a zero,
pelo cumprimento de pelo menos um dos testes previstos no diploma que aprova o RIMG.

Com base nos dados da declaragao de informacao financeira e fiscal de Portugal de 2023 e
tendo em conta os dados exigidos para aplicacdo da salvaguarda, foi possivel confirmar a
existéncia das condi¢Oes necessarias para o cumprimento favoravel de um dos testes
previstos para o efeito, no caso o teste da taxa de tributacao efetiva simplificada.
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ii)

Os resultados obtidos no assessment demonstram que em Portugal, o Grupo Santander apura
uma taxa de tributacao efetiva simplificada (29,32%) de valor superior ao da taxa de
transicao, que, para o exercicio fiscal de 2024, é de15%, através da aplicacdo da condicdo
(Imposto abrangido simplificado/RAl = Taxa transitoria (15%). Refira-se que estas

conclusdes sdo consistentes com os resultados obtidos preliminarmente através de calculos
efetuados para os quatro exercicios imediatamente anteriores.

Pelo exposto acima relativo ao cumprimento das disposi¢des de salvaguarda de Country-by-
Country Report (“CbCr") transitérias, que vigoram até 2026, a Sociedade néo antecipa, a luz
da informacdo disponivel e dos factos conhecidos a data, a incidéncia de qualquer impacto em
2024 derivado da aplicacao das regras Pilar Dois em Portugal.

A Sociedade aplica a exce¢ao temporaria prevista na IAS 12 para o reconhecimento e
divulgacao de informagao sobre ativos e passivos por impostos diferidos relacionados com
impostos sobre o rendimento resultante do RIMG.

A Sociedade nao reconhece impostos diferidos ativos ou passivos para as diferencas
temporarias dedutiveis ou tributaveis associadas a investimentos em empresas subsidiarias e
associadas, por ndo ser provavel que a diferenca se reverta num futuro previsivel.

Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos quando se estimam que sejam recuperaveis e
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sao refletidos em resultados, com excecao dos
impostos relativos a transa¢des diretamente registadas em capitais proprios, nomeadamente,
ganhos e perdas potenciais em Ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através de
outro rendimento integral e pagamento de juros de Additional Tier T Instruments, os quais sao
registados igualmente em rubricas de capitais préprios.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal da Sociedade durante um
periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto nos casos em que
existam prejuizos fiscais reportaveis, bem como qualquer outra dedugéo ou crédito de
imposto, situagdes em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito.

Investimento em filiais, empreendimentos conjuntos e associadas

As empresas filiais sdo entidades nas quais a Sociedade detém controlo, ou seja, quando se
verificam cumulativamente as seguintes condi¢oes:

- Poder sobre a entidade (o qual é evidenciado, geralmente, pela detencdo de mais de 50%
do capital ou dos direitos de voto);

- Exposicao, ou direito, a retornos variaveis decorrentes do envolvimento com a entidade; e

- Capacidade de utilizar esse poder sobre a entidade para influenciar o montante dos
retornos varidveis sobre a sua gestao corrente de modo a obter beneficios econémicos das
suas atividades.
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iv)

vi)

As empresas associadas sao entidades em que a Sociedade exerce influéncia significativa,
mas nao detém o controlo. Como influéncia significativa entende-se uma participacdo
financeira (direta ou indireta) superior a 20% ou o poder de participar nas decisées sobre as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade, mas sem existir controlo ou controlo
conjunto sobre a mesma.

As empresas filiais e associadas sao valorizadas ao custo de aquisi¢ao, sendo objeto de
analises de imparidade. As perdas de imparidade sao reconhecidas quando se verificam
perdas/deterioracées de valor significativas, através da realizacdo de testes de imparidade
para a verificacdo da sua existéncia. Para além do reconhecimento da imparidade dos
investimentos em filiais e associadas, a Sociedade reconhece perdas adicionais se tiver
assumido obrigagdes, ou caso tenha efetuado pagamentos em beneficio destas entidades. Os
dividendos recebidos das empresas filiais e associadas sao registados como “Rendimentos de
dividendos" quando atribuidos.

Acles proprias

As acbes proprias sao registadas a débito em contas de capital pelo valor de aquisi¢ao ndo
sendo sujeitas a reavaliacdo, a parcela de dividendos a distribuir por estas a¢des ficam retidos
nos capitais proprios. As mais e menos-valias realizadas na venda de a¢des proprias, bem
como os respetivos impostos, sao registadas diretamente em capitais préprios ndo afetando o
resultado do exercicio.

Instrumentos de capital proprio

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagao
contratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos
ativos de uma entidade ap6s a deducao de todos os seus passivos.

Custos diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma dedugao ao valor da emissdo. Valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sao registados no capital
proprio, liquidos dos custos de transacao. As distribui¢cdes efetuadas por conta de
instrumentos de capital sdao deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

Resultados por acdo

Os resultados por agao basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos
acionistas da Sociedade pelo niumero médio ponderado de a¢des ordinarias em circulacdo,
excluindo o nUmero médio de a¢des ordinarias adquiridas pela Sociedade e detidas como
acoes proprias.

Para o calculo dos resultados por acdo diluidos, o nimero médio ponderado de acdes

ordinarias em circulacdo é ajustado de forma a refletir o efeito de todas as potenciais acdes
ordinarias diluidoras.
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vii) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da preparacao da demonstragao de fluxos de caixa, a Sociedade considera como
“Caixa e equivalentes de caixa” o saldo da rubrica “Caixa e outros depodsitos a ordem”, uma
vez que os itens contabilizados nesta rubrica tém um periodo de vencimento nao superior a 3
meses a contar da data de emissao ou aquisicdo, e o seu risco de varia¢ao de valor é imaterial.

1.3. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacao das politicas contabilisticas

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade sao
continuamente avaliadas, representando a data de cada relato a melhor estimativa do Conselho de
Administracdo, tendo em conta o desempenho histérico, a experiéncia acumulada e as expectativas
sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situa¢des que haviam sido
alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados.

Valorizacdo de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos (Notas 3 e 16)

Na valorizagao de instrumentos financeiros nao transacionados em mercados ativos sao utilizados
modelos ou técnicas de valorizagdo. Consequentemente, as valorizacdes obtidas correspondem a
melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do balanco.

O justo valor do instrumento é estimado com base em técnicas de valorizacdo, que incluem
modelos de avaliagao de precos ou técnicas de discounted cash flows. Quando sdo utilizadas
técnicas de discounted cash flows, os fluxos financeiros futuros sao estimados de acordo com as
expectativas da gestao e a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de mercado para
instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes.

De modo a assegurar uma adequada segregacao de funcgdes, a valorizagao daqueles instrumentos
financeiros é determinada por um érgdo independente da func¢ao de negociagao.

Determinacdo de perdas por imparidade (Notas 4, 6 e 8)
As perdas por imparidade em crédito concedido sdo calculadas conforme indicado na Nota 1.2. i).

Os ativos financeiros classificados na categoria “Investimentos em filiais, empreendimentos
conjuntos e associadas” sdo sujeitos a testes de imparidade no final de cada exercicio. Tais ativos
financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de que, em
resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os seus
fluxos de caixa futuros estimados serdo afetados. Anualmente a Sociedade analisa com base no
Business Plan os fluxos de caixa esperados decorrentes da atividade das participadas e avalia
possiveis indicios de imparidade. Na data de relato nao foram identificados indicios de imparidade
tendo presente a evolucao positiva da atividade das participadas.
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Impostos (Nota 5)

O reconhecimento de impostos diferidos ativos pressupde a existéncia de resultados e de matéria
coletavel futura. Adicionalmente, os impostos correntes e diferidos foram determinados com base
na interpretacao da legislacao fiscal atual. Deste modo, alteragdes na legislagao fiscal ou na sua
interpretagao por parte das autoridades competentes podem ter impacto no valor dos impostos
correntes e diferidos. Para efeito da analise da recuperabilidade dos impostos diferidos ativos
(prejuizos fiscais) a Sociedade apura proje¢des de lucros tributaveis baseados em pressupostos.
Desta forma a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos depende da concretizagao da
estratégia do Conselho de Administragao da Sociedade.

2. CAIXA E OUTROS DEPOSITOS A ORDEM

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2024  31-12-2023

Caixa e outros depositos a ordem

Depositos a ordem - Banco Santander Totta 910.134 390.163
Juros areceber 1.957 616
912.091 390.779

Os depositos a ordem junto do Banco sao remunerados a STR-0,75%.
3. ATIVOS FINANCEIROS PEL TO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2024 31-12-2023
Custo de Jurosa Reserva de Valor Custode Jurosa  Reservade Valor
aquisicao receber justovalor debalanco  aquisicdo  receber justovalor de balanco
(Nota 10) (Nota 10)
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
Banco Santander Totta Subordinated Tier 2 320.000 14 (8.192) 311.822 320.000 5.076 (24.879)  300.197
Banco Santander Totta Senior Non-Preferred 6NC5 650.000 15.632 16.120 681.752 650.000 15.676 2.547 668.223
970.000 15.646 7.928 993.574 970.000 20.752 (22.332)  968.420
Instrumentos de Capital Proprio
Emitidos por ndo residentes
Valorizados ao justo valor 133 - - 133 133 - - 133
970.133 15.646 7.928 993.707 970.133  20.752 (22.332)  968.553

As caracteristicas das emissoes adquiridas pela Sociedade sao as seqguintes:

L. ) Data de .
ISIN Emisséo Valor nominal . Data de vencimento  Taxa Indexante
emissao
PTBSPOOMO0024 OB.BST - Senior Non-Preferred 6NC5 650.000 20-06-2022 20-06-2028 4,514% Fixa
PTBSROOMO0018 OB.BST 2030 TIER2 320.000 31-12-2020 31-12-2030 1,582% Fixa

Estas emissdes tém a possibilidade de call apds o 5° ano.

Esta rubrica ndo apresentou qualquer movimento, nos exercicios de 2024 e 2023.
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4. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, os investimentos em empresas filiais apresentam a seguinte
composicao:

31-12-2024 31-12-2023
Participagdo Participagdo
Direta (%) Valor de balango Direta (%) Valor de balango
Banco Santander Totta, S.A. 98,91 3.374.550 98,91 3.374.550
Banco Santander Totta, S.A. - "Additional Tier 1 Instruments" - 400.000 - 400.000
Taxagest, SGPS, S.A. ) 1,00 405 1,00 405
3.774.955 3.774.955

0o capital remanescente é detido pelo Banco Santander Totta, S.A.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2024 e 2023, foi o0 seguinte :

31-12-2022 Aumentos Diminuicdes ~ 31-12-2023 Aumentos Diminui¢ées  31-12-2024

Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A. 47.250 - 47.250 - - - -
Banco Santander Totta, S.A. 3.374.550 - - 3.374.550 - - 3.374.550
Banco Santander Totta, S.A. - "Additional Tier 1 Instruments" 400.000 - - 400.000 - - 400.000
Taxagest, SGPS, S.A. 405 - - 405 - - 405

3.822.205 - 47.250 3.774.955 - - 3.774.955

Em 21 de dezembro de 2023 e apos ter recebido da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensoes, a sua nao oposigao em 28 de setembro de 2023, ocorreu a alienagao da Santander Totta
Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S.A. a Santander Insurance, S.L.. O preco de venda foi
determinado com referéncia a 01 de janeiro de 2023 (data de referéncia de venda) e ascendeu a 307.100
milhares de euros. Ao valor de venda foram deduzidos os valores recebidos a titulo de dividendos, no
montante de 26.293 milhares de euros (Nota 12). Neste sentido, o valor recebido na data do contrato
ascendeu a 280.807 milhares de euros, o qual foi abatido do valor da participagao em 47.250 milhares
de euros, originando uma mais valia de 233.557 milhares de euros.

Em 31 de dezembro de 2024, os dados financeiros mais significativos, extraidos das respetivas
demonstracg6es financeiras individuais das filiais, sao os seguintes:

Percentagem Situacao Valor de
Empresa Atividade Sede  de participagao liquida Participacao balango Diferenga
Banco Santander Totta, S.A. Bancaria Lisboa 98,91% 4.115.659 4.070.889 3.374.550 696.339
Taxagest, SGPS, S.A. Gestao de Participagées Sociais Lisboa 1,00% 56.394 564 405 159

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 1.2 iii), os investimentos em filiais,
empreendimentos conjuntos e associadas sao analisados para efeito de valida¢ao do respetivo valor
recuperavel sempre que existe uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais
acontecimentos ocorridos apos o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados
serao afetados. Anualmente a Sociedade analisa com base no Business Plan os fluxos de caixa esperados
decorrentes da atividade das participadas e avalia possiveis indicios de imparidade. Na data de relato
nao foram identificados indicios de imparidade tendo presente a evolugao positiva da atividade das
participadas.
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5.

ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

31-12-2023

125
1.517
377.921

6.923

386.486

217.897

43

31-12-2024
Ativos por impostos
Impostos correntes
IRC a recuperar -
Retencdes na fonte 4.811
IRC a receber das participadas 418.619
Impostos diferidos (Nota 10) -
423.430
Passivos por impostos
Impostos correntes
IRC a pagar 2023 -
IRC a pagar 2024 8.407
IRC a pagar as participadas 67.174
Outros 3.101
Impostos diferidos (Nota 10) 2.378
81.060

217.940

A subrubrica Outros corresponde a atribuicao de um crédito de imposto ao Banco no montante de 3.101

milhares de euros no ambito do Sistema de Incentivos fiscais a Investigacao e Desenvolvimento

Empresarial (SIFIDE).

A reconciliacdo entre a taxa nominal de imposto e a taxa efetiva, a 31 de dezembro de 2024 e 2023, é

como seqgue:

Lucros ou prejuizos de unidades operacionais em operacdo antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa de imposto corrente
Dividendos ndo tributaveis

Alienagéio da Santander Totta Seguros (Nota 4)

Corre¢des de anos anteriores - Efeito RETGS

Efeito RETGS

Multas

Outros

Despesas ou receitas com impostos relacionadas com os resultados de unidades operacionais em operagdo

31-12-2024 31-12-2023
Taxa de Taxa de

imposto Montante imposto Montante
891.415 807.523
26,80% 238.899 27,98% 225.945
-25,27% (225.253) -18,32% (147.906)
0,00% - -8,09% (65.349)
-0,80% (7.100) -0,05% (390)
0,00% - -0,01% (82)
0,00% 0 0,00% 2
0,00% 28 0,00% 2
6.574 12.221
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6. OUTROS ATIVOS

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2024 31-12-2023

Devedores diversos

Outros 9 9
9 9
Imparidade (Nota 8) 9) 9

7.  PASSIVOS FINANCEIROS MENSURADOS PELO CUSTO AMORTIZADO

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2024 31-12-2023
Juros a Valor Jurosa Valor Taxa Data de Data de
Capital pagar de balango Capital pagar de balango de Juro Emisséo Vencimento Indexante
Titulos de divida emitidos
Senior Holdco 500.000 1.826 501.826 500.000 1.831 501.831 0,68% 17-jun-2021 17-jun-2027  Fixa
Senior Non-Preferred 6NC5 600.000 10.697 610.697 600.000 10.726 610.726 3,08%  3-jun-2022 3-jun-2028  Fixa
Subordinated TONC5 200.000 5.307 205.307 200.000 5.321 205.321 471%  9-jun-2022 9-jun-2032  Fixa
Senior Non-Preferred 6NC5 500.000 8.603 508.603 - - - 4,06%  30-jul-2024 30-jul-2030  Fixa
1.800.000 26.433 1.826.433 1.300.000 17.878 1.317.878
Estas emissoes tém a possibilidade de call apds o 5° ano.
O movimento ocorrido durante o exercicio de 2024 e 2023, foi o seguinte:
Saldo em Saldo em Saldo em

31-12-2022 Emiss6es Reembolsos 31-12-2023 Emissdées Reembolsos 31-12-2024

Divida emitida  1.300.000 - - 1.300.000 500.000 - 1.800.000

As emissodes da Sociedade foram integralmente subscritas pelo Banco Santander, S.A..

Em 31 de dezembro de 2024 a rubrica Outros passivos financeiros incluia, essencialmente, o valor dos
dividendos atribuidos mas ndo pagos, no montante de 193 milhares de euros (159 milhares de euros em
31 de dezembro de 2023).

8.  MOVIMENTO NAS PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes no exercicio de 2024 e 2023, foi o seguinte:

Saldos em Saldos em Saldos em

31-12-2022  Reversdes  Utilizagoes 31-12-2023 Reversdes Utilizages 31-12-2024 Recuperagoes

Imparidade em outros ativos (Nota 6)

Devedores e outras aplica¢des 9 - - 9 - - 9
Outras provisdes 42 - - 42 42
51 - - 51 42 - 9
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9.

10.

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2024 31-12-2023

Encargos a pagar
Gastos gerais administrativos 165 208

CAPITAIS PROPRIOS

Conforme descrito na Nota Introdutéria, a Santander Totta foi constituida no dia 16 de dezembro de
2004 no ambito da operacao de cisdo/fuséo do totta. O capital social foi realizado em espécie pelos
acionistas da Sociedade, através da entrega das acdes das participa¢des financeiras na Foggia, SGPS e na
Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, as quais foram destacadas do patriménio do totta pelo
seu valor contabilistico.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2004, o capital social da Santander Totta estava representado por
150.879.442.125 acdes, com o valor nominal de um céntimo cada, estando totalmente subscrito e
realizado.

Em 27 de abril de 2005 foi efetuada a fusao por incorporacao da Foggia, SGPS na Santander Totta.
Procedeu-se em consequéncia ao aumento do capital social da Sociedade, que desta forma ficou
representado por 197.296.207.958 acOes ordinarias, com valor nominal de 1 céntimo de euro cada uma,
tendo sido ainda registada uma reserva de fusao de 640.575 milhares de euros.

Outros instrumentos de capital

Em 14 de janeiro de 2021, a Sociedade fez uma terceira emissao de € 400.000.000 Fixed Rate Perpetual
Deeply Subordinated Additional Tier | Resettable Instruments, obrigagdes subordinadas perpétuas que
qualificam para o racio de capital Tier 1, como Additional Tier 1 Capital, nos termos da Diretiva
2013/36/UE (ou CRD IV - Capital Requirements Directive). Esta operacdo ndo tem prazo definido, tem
opgao de reembolso antecipado pela Sociedade a partir do final do 5° ano, e uma taxa de juro de 4,9% ao
ano, durante os primeiros 5 anos. Sendo um instrumento de Additional Tier 1 o correspondente
pagamento de juro é decidido discricionariamente pela Sociedade e estd ainda sujeito a observagao de
um conjunto de condi¢des. A emissao deste instrumento foi realizada ap6s aprovagao do Banco Central
Europeu.

Em 22 de fevereiro de 2024, a Sociedade fez uma quarta emissao de € 300.000.000 Fixed Rate
Resettable Perpetual Additional Tier 7 Instruments, obriga¢des subordinadas perpétuas que qualificam
para o racio de capital Tier 1, como Additional Tier 1 Capital, nos termos da Diretiva 2013/36/UE (ou CRD
IV - Capital Requirements Directive). Esta operacdo nao tem prazo definido, tem opcdo de reembolso
antecipado pela Sociedade a partir do final do 5° ano, e uma taxa de juro de 8,007% ao ano, durante os
primeiros 5 anos. Sendo um instrumento de Additional Tier 1 o correspondente pagamento de juro é
decidido discricionariamente pela Sociedade e esta ainda sujeito a observacdo de um conjunto de
condicdes. A emissao deste instrumento foi realizada apds aprovagao do Banco Central Europeu.
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Em 37 de dezembro de 2024 e 2023 os principais acionistas da Sociedade eram os seguintes:

Numero % de
de agbes participagdo Montante
Grupo Santander 196.996.017.344 99,85% 1.969.960
Acbes proprias 125.000.401 0,06% 1.250
Outros 175.190.213 0,09% 1.752
197.296.207.958 100,00% 1.972.962

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, o Outro rendimento integral acumulado tem a seguinte

composicao:
31-12-2024 31-12-2023
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Valor Bruto (Nota 3) 7.928 (22.332)
Impacto fiscal (Nota 5) (2.378) 6.923
5.550 (15.409)

Os impostos diferidos foram calculados com base na legislagdo atualmente em vigor e correspondem a
melhor estimativa do impacto da realizacao das mais e menos-valias potenciais incluidas nas reservas
de reavaliacao.

As reservas de reavaliagao nao podem ser utilizadas para a atribuicao de dividendos nem para aumentar
o capital social.

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, as Outras reservas e resultados retidos tinham a seguinte

composicao:
31-12-2024 31-12-2023

Resultados retidos 397.281 396.780
Reservas ndo distribuiveis

Reserva de fusdo 640.575 640.575

Reserva legal 394.592 394.592
Outras reservas

Juros AT1, liquidos (359.572) (345.240)

675.595 689.927

Resultados retidos

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023 esta rubrica reconhece os lucros ou prejuizos de exercicios
anteriores ndo distribuidos.
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Reserva legal

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, alterado pelo Decreto-
Lei n®201/2002, de 26 de setembro, a Sociedade vinha constituindo um fundo de reserva legal até a
concorréncia do capital social ou do somatério das reservas livres constituidas e dos resultados
transitados, se superior. Para tal, era anualmente transferida para esta reserva uma fragao nao inferior a
10% do resultado liquido do exercicio até perfazer o referido montante.

Conforme parecer emitido pelos seus consultores legais, a Sociedade, por for¢a do Decreto-Lei n® 109-
H/2021, de 10 de dezembro, que deu nova redacdo ao Artigo 2° A do RGICSF, deixou de ser uma
sociedade financeira e de aplicar o Artigo 97° do Decreto-lei n® 201/2002, de 26 de setembro e passou a
ser considerada uma instituicao financeira passando aplicar o Artigo 295° do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, que estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao
reforco da reserva legal até que represente pelo menos 20% do capital social.

Esta reserva sé pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Reserva de fusao

Nos termos da legislacdo em vigor, a reserva de fusdo é equiparada a reserva legal, podendo apenas ser
utilizada para cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

Acbes préprias

No exercicio de 2023 a Sociedade procedeu a aquisi¢do de 4.066.829 acdes préprias, pelo montante de
69 milhares de euros.

No exercicio de 2024, ndo ocorreram aquisi¢coes de a¢des proprias.
Nos termos da alinea d), do n.° 5, art.° 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, em 31
de dezembro de 2024, a sociedade detém 125.000.4071 a¢des préprias, com o valor nominal de um

céntimo cada.

Resultados por acdo

Os resultados por agao basicos sao calculados efetuando a divisdo do resultado liquido pelo nimero
médio ponderado de acdes ordindrias em circulagao durante o exercicio.

31-12-2024 31-12-2023
Lucros ou prejuizos do periodo 884.841 795.302
NUmero médio ponderado de a¢des ordindrias emitidas 197.296.207.958 197.296.207.958
NUmero médio ponderado de agdes proprias em carteira 125.000.401 125.000.401
Numero médio ponderado de a¢des ordindrias em circulagdo ~ 197.171.207.557  197.161.177.970
Resultado por acéo basico (em Euros) 0,0045 0,0040

Os resultados por agao basicos sao coincidentes com os diluidos uma vez que ndo existem agoes
ordinarias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de op¢des, warrants ou instrumentos
financeiros equivalentes a data do balanco.
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11.

12.

No dia 31 de margo de 2023, em reunidao da Assembleia Geral foi deliberada a distribuicdo de
dividendos relativos ao exercicio de 2022, como se segue:

e 677.925 milhares de euros ja distribuidos em 2022 a titulo de adiantamentos sobre os lucros; e
e 409.775 milhares de euros a distribuir apés Assembleia Geral.

No dia 25 de julho de 2023, o Conselho Fiscal deu o consentimento para o Conselho de Administragao
proceder a um adiantamento sobre os lucros de 2023 no montante de 252.500 milhares de euros.

No dia 29 de fevereiro de 2024, em reuniao da Assembleia Geral foi deliberada a distribui¢do de
dividendos relativos ao exercicio de 2023, como se segue:

e 252.500 milhares de euros ja distribuidos em 2023 a titulo de adiantamentos sobre os lucros; e
e 542.802 milhares de euros a distribuir apés Assembleia Geral.

No dia 25 de setembro de 2024, o Conselho Fiscal deu o consentimento para o Conselho de
Administracao proceder a um adiantamento sobre os lucros de 2024 no montante de 437.500 milhares
de euros.

RECEITAS DE JUROS E DESPESA M JUR

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2024 2023
Receitas de juros
Juros de aplicagdes em Instituicoes de Crédito 20.584 6.542
Juros de ativos financeiros pelo justo valor
através de outro rendimento integral 34.360 34.403
54.944 40.945
Despesas com juros
Juros de passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado (39.825) (31.271)
15.119 9.674

A principal variacdo na rubrica de juros de aplicacdes em instituicdes de crédito, esta relacionado com as
taxas de mercado na remunerac¢do dos depdsitos a prazo e o seu saldo médio.

RECEITAS DE DIVIDENDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2024 2023
Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Nota 4) - 26.293
Banco Santander Totta, S.A.
. Dividendos ordindrios 840.497 502.320
. Recebimento de rendimentos de "Additional Tier 1 Instruments” 36.636 36.636
877.133 565.249
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13. NUMERO E COLABORADORES AO SERVICO DA EMPRESA

Em cumprimento do disposto no n.° 3, art.® 66 do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos que, a
Santander Totta, SGPS nao dispde de colaboradores ao seu servico, sendo o montante dos encargos
suportados a titulo de Despesas com o Pessoal, os relativos a remuneracao do Conselho Fiscal no
montante de 164 milhares de euros (161 milhares de euros em 31 de dezembro de 2023).

14. HONORARIOS DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Os honorarios remunerados a sociedade de revisores oficiais de contas e repetivas empresas da mesma
rede, nos exercicios de 2024 e 2023, excluindo o imposto sobre o valor acrescentado, foram os

seguintes:
2024 2023
Auditoria e revisao legal das contas 232 225
Outros servicos de garantia de fiabilidade - -
Servicos de consultaria fiscal - -
232 225

15. ENTIDADES RELACIONADAS

As entidades relacionadas da Sociedade com as quais esta manteve saldos ou transagdes durante o
exercicio de 2024 e 2023, foram os seguintes:

Nome da entidade relacionada Sede

Empresas que, direta ou indiretamente, controlam a Sociedade

Banco Santander, S.A. Espanha

Empresas que, direta ou indiretamente, sao controladas pela Sociedade

Banco Santander Totta, S.A. Portugal
Taxagest,SGPS, S.A. Portugal
Santander Totta Seguros - Comp? de Seguros De Vida, S.A. m Portugal
Gamma - Sociedade de Titularizagao Créditos, S.A. Portugal
Tottaurbe - Emp.Admin. e Construgdes, S.A. Portugal

™ Alienada no exercicio de 2023 (Nota 4)
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Os saldos ou transagdes com entidades relacionadas no exercicio de 2024, foram os seguintes:

31-12-2024
Empresa que direta Empresas
ou indiretamente que direta ou indiretamente

controlam a Sociedade sdo controladas pela Sociedade
Ativos:
Caixa e outros depdsitos a ordem - 912.091
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral - 993.574
Ativos por impostos - 418.619
Passivos:

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Titulos de divida emitidos 1.826.433 -
Passivos por impostos - 67.174

Demonstracdo de Resultados:

Receitas de juros - 54.944
Despesas com juros (39.825) -

Receitas de dividendos - 877.133
Despesas com taxas e comissdes - (1)

Os saldos ou transagdes com entidades relacionadas no exercicio de 2023, foram os seguintes:

31-12-2023
Empresa que direta Empresas
ou indiretamente que direta ou indiretamente

controlam a Sociedade sdo controladas pela Sociedade
Ativos:
Caixa e outros depositos a ordem - 390.779
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral - 968.420
Ativos por impostos - 377.921
Passivos:

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Titulos de divida emitidos 1.317.878 -

Passivos por impostos - 43

Demonstracdo de Resultados:

Receitas de juros - 40.945
Despesas com juros (31.277) -
Receitas de dividendos - 565.249
Despesas com taxas e comissoes - (1)

Ganhos ou perdas com o desreconhecimento de investimentos em filiais,

empreendimentos conjuntos e associadas, valor liquido 233.557 -

As transac0Oes entre as partes relacionadas foram realizadas em condi¢des de mercado.
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16. DIVULGACOES NO AMBITO DA APLICACAQ DAS NORMAS IFRS 7 E IFRS 13

Justo Valor

O quadro seguinte resume, para cada grupo de ativos e passivos financeiros, os seus justos valores com
referéncia a 31 de dezembro de 2024 e 2023:

31-12-2024 31-12-2023
Justo Custo Valor Justo Justo Custo Valor Justo
valor amortizado  contabilistico valor valor amortizado  contabilistico valor
Ativo
Caixa e outros depésitos a ordem - 912.091 912.091 912.091 - 390.779 390.779 390.779
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Instrumentos de capital proprio 133 - 133 133 133 - 133 133
Titulos de divida 993.574 - 993.574 993.574  968.420 - 968.420 968.420
993.707 912.091 1.905.798  1.905.798  968.553 390.779  1.359.332 1.359.332
Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Titulos de divida emitidos - 1.826.433 1.826.433 1.799.261 - 1.317.878 1.317.878 1.220.658
Outros passivos financeiros - 198 198 198 - 165 165 165
1.826.631 1.826.631 1.799.459 - 1.318.043 1.318.043 1.220.823

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o valor contabilistico dos instrumentos financeiros mensurados ao
justo valor, apresentava o seguinte detalhe por metodologia de valorizagao:

31-12-2024 31-12-2023
Metodologia de apuramento do justo valor Metodologia de apuramento do justo valor
Cotagoes em Outras técnicas Cotagbes em Outras técnicas
mercado ativo de valorizagao mercado ativo de valorizagdo
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral

Instrumentos de capital proprio - - 133 133 - - 133 133
Titulos de divida - - 993.574 993.574 - - 968.420 968.420
- 993.707 993.707 - - 968.553 968.553

Para apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros, os métodos de valorizagao utilizados
consistiram na obtencao de cotacdes em mercados ativos ou em outras técnicas de valorizacdo,
nomeadamente através de atualizacdo de fluxos de caixa futuros.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o valor contabilistico dos instrumentos financeiros mensurados ao
custo amortizado, apresentava o seguinte detalhe por metodologia de valorizacao:

31-12-2024 31-12-2023
Metodologia de apuramento do justo valor Metodologia de apuramento do justo valor
Cotagdes em Outras técnicas Cotagbes em Outras técnicas
mercado ativo de valorizagdo mercado ativo de valorizacao
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo
Caixa e outros depositos a ordem - 912.091 - 912.091 - 390.779 - 390.779
912.091 = 912.091 - 390.779 - 390.779
Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Titulos de divida emitidos - - 1.799.261 1.799.261 - - 1.220.658  1.220.658
Outros passivos financeiros - - 198 198 - - 165 165
1.799.459 1.799.459 - - 1.220.823  1.220.823

Para apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado, os
métodos de valorizacao utilizados consistiram na atualiza¢ao de fluxos de caixa futuros.

Para os passivos financeiros contabilizados pelo custo amortizado foi efetuado o desconto dos cash
flows futuros considerando as condi¢des de mercado exigiveis para emissdes semelhantes no final do
periodo.
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A valorizacao ao justo valor dos ativos e passivos financeiros da Sociedade compreende trés niveis nos
termos da IFRS 7 e da IFRS 13:

- Nivel 1 - Instrumentos financeiros registados a justo valor com base em cotac¢des publicadas em
mercados ativos, compreendendo maioritariamente divida publica e alguma divida privada.

- Nivel 2 - Instrumentos financeiros registados a justo valor mediante a utilizacdo de precos
transacionados em mercado que ndo estdo ativos ou para as quais é necessario utilizar modelos ou
técnicas de avaliacdo com inputs que podem ser observados no mercado, quer de forma direta
(como os precos) quer indireta (derivadas dos precos). Nesta categoria estao incluidos os titulos da
carteira de ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através de outro rendimento integral
mensurados com bids indicativos de mercado ou com base em modelos de valorizagao internos. De
salientar que os modelos de valorizagao internos utilizados correspondem maioritariamente a
modelos de atualizacao de cash flows futuros. Os modelos de atualizagao de cash fFlows futuros
(“método do valor presente”) atualizam os fluxos contratuais futuros utilizando as curvas de taxa
de juro de cada moeda observaveis em mercado, adicionadas do spread de crédito do emitente ou
da entidade com rating similar.

- Nivel 3 — A Sociedade classifica neste nivel os instrumentos financeiros que sdo mensurados
através de modelos internos com alguns inputs que ndo correspondem a dados observaveis de
mercado. Nesta categoria foram classificados, nomeadamente, titulos ndo cotados em mercados
ativos para os quais a Sociedade utiliza extrapolacdes de dados de mercado.

Durante o exercicio de 2024 e 2023, o movimento ocorrido nos instrumentos financeiros classificados no
Nivel 3 foi como segue:

Ativos financeiros pelo justo
valor através de outro

rendimento integral

Em 31 de dezembro de 2022 931.149

Aquisicoes -
Alienagbes -
Reembolsos -

Reclassificagbes -

Alteracdes de justo valor 37.404
Em 37 de dezembro de 2023 968.553
Aquisicoes -
Alienagbes -
Reembolsos -

Reclassificagdes -
Alteracdes de justo valor 25.154
Em 31 de dezembro de 2024 993.707

53



SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

As curvas de taxas de juro para os prazos e moedas mais representativas utilizadas na valorizacao dos
instrumentos financeiros foram as seguintes:

EUR

31-12-2024 31-12-2023
Overnight 3,09% 4,19%
Tmeés 2,96% 4,19%
3 meses 2,75% 4,04%
6 meses 2,62% 3,86%
9 meses 2,46% 3,63%
Tano 2,34% 3,40%
3anos 2,19% 2,56%
5anos 2,24% 2,43%
7 anos 2,29% 2,44%
10 anos 2,36% 2,49%

GESTAO DE RISCOS

RISCO DE CREDITO

A gestdo do risco de crédito na Sociedade abrange a identificagdo, medicao, integracao e avaliagao das
diferentes exposicoes crediticias e a analise da sua rendibilidade ajustada ao risco respetivo, tanto numa
perspetiva global, como dentro de cada area de atividade.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a exposi¢do maxima ao risco de crédito e o respetivo valor de
balanco dos instrumentos financeiros apresentava o seguinte detalhe:

31-12-2024 31-12-2023
Valor de Exposicao Valor de Exposicao
balanco maxima balanco maxima
Ativo
Caixa e outros depositos a ordem 912.091 912.091 390.779 390.779
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro
rendimento integral - Titulos de divida 993.574 993.574 968.420 968.420

1.905.665 1.905.665 1.359.199  1.359.199

A Sociedade encontra-se exposta ao risco de crédito do Banco Santander Totta, S.A.. O Banco detém os
melhores ratings do setor. As atuais notagdes de rating da divida de longo prazo do Banco sao as
seguintes: Fitch — A-; Moody's — Baal; S&P - A-; e DBRS - A.

RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a incapacidade de
uma instituicdo dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacdes, e se tal é efetuado em
condi¢bes razoaveis.

No que diz respeito a Sociedade, pode-se considerar que o risco de liquidez é bastante reduzido a
semelhanca dos outros riscos financeiros, na medida em que as obriga¢des emitidas foram subscritas
pelo Banco Santander, S.A. e a liquidez obtida foi investida em obrigacdes do Banco Santander Totta.
SA.

54



SANTANDER TOTTA, SGPS S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os cash Flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos

financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentavam o seguinte detalhe:

31-12-2024
Até 3 De 3 meses Entrele Entre3e Mais de
Avista meses aumano 3 anos 5anos 5anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e outros depositos a ordem 912.091 912.091
Ativos financeiros pelo justo valor através de
outro rendimento integral - - 34.403 68.807 674.143 325.062 133 1.102.548
912.091 - 34.403 68.807 674.143 325.062 133 2.014.639
Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Titulos de divida emitidos 51.615 601.395 667.318 734.739 - 2.055.066
Outros passivos financeiros - - - - - 198 198
- 51.615 601.395 667.318 734.739 198 2.055.264
31-12-2023
Até 3 De 3 meses Entre1e Entre3e Mais de
Avista meses aumano 3anos 5anos 5anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e outros depésitos a ordem 390.779 - - - 390.779
Ativos financeiros pelo justo valor através de
outro rendimento integral - 34.403 68.807 703.292 330.111 133 1.136.746
390.779 34.403 68.807 703.292 330.111 133 1.527.525
Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Titulos de divida emitidos - 31.300 62.600 1.146.733 232.415 - 1.473.048
Outros passivos financeiros - - - - - 165 165
- 31.300 62.600 1.146.733 232.415 165 1.473.213

O apuramento dos cash flows previsionais dos instrumentos financeiros teve como base os principios e
pressupostos utilizados pela Sociedade na gestao e controlo da liquidez decorrente da sua atividade,

nomeadamente:

- Os fluxos previsionais de ativos e passivos com remunerag¢ao varidvel associada a curva de taxa de
juro sao calculados considerando a curva de taxa de juro forward;

- Os fluxos previsionais referentes a depositos a ordem foram considerados como exigiveis a vista.

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado define-se como a probabilidade de perda devido a movimentos desfavoraveis no

preco de mercado dos instrumentos da carteira de negociacao, incluindo flutuagdes em taxas de juro,

taxas de cambio, cotagdes de agdes e precos de mercadorias.

Refletindo as caracteristicas do negdcio em que opera, verifica-se que, a 31 de dezembro de 2024 e
2023, a Sociedade ndo estava exposta a este tipo de risco.
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RISCO DE TAXA DE JURO

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, o detalhe dos instrumentos financeiros por exposicao ao risco de
taxa de juro apresentava o seguinte detalhe:

31-12-2024 31-12-2023
Exposicéo a Exposicdo a
Néo Nao
Taxa fixa Taxavaridvel ~ remunerado Total Taxa fixa Taxa variavel remunerado Total
Ativo

Caixa e outros depositos & ordem - 910.134 1.957 912.091 - 390.163 616 390.779

Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Titulos de divida 970.000 - 23.574 993.574 970.000 - (1.580) 968.420
Instrumentos de capital proprio - - 133 133 - - 133 133
970.000 910.134 25.664 1.905.798 970.000 390.163 (831) 1.359.332

Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Titulos de divida emitidos 1.800.000 - 26.433 1.826.433 1.300.000 - 17.878 1.317.878
Outros passivos financeiros - 198 198 - - 165 165
1.800.000 - 26.631 1.826.631 1.300.000 - 18.043 1.318.043

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, o detalhe dos instrumentos financeiros por exposicao ao risco de
taxa de juro, por intervalos de taxas € o seguinte:

31-12-2024 31-12-2023
Intervalos de taxas Né&o sujeito a risco Intervalos de taxas N&o sujeito a risco
[<1%]  [1%3%] [3%5%] _detaxadejuro Total [<1%] [1%3%] [3%5%] detaxadejuro Total
Ativo

Caixa e outros depdsitos a ordem - 910134 - 1.957 912,091 390.163 - - 616 390.779

Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Titulos de divida - 320000 650000 23574 993.574 - 320000  650.000 (1580)  968.420
Instrumentos de capital proprio - - - 133 133 - - - 133 133
1230134 650.000 25664  1.905.798 390163 320000  650.000 (831)  1.359.332

Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Titulos de divida emitidos 500.000 - 1300000 26433 1826433 500.000 - 800.000 17878 1.317.878
Outros passivos financeiros - - 198 198 - - 165 165
500.000 - 1300000 26631 1826631 500.000 - 800.000 18043 1318043

A metodologia de calculo da sensibilidade do valor patrimonial é realizada através da simulacao da
variagao do valor de mercado dos ativos e passivos, com base em deslocamentos de 100 basis points
(bp's) na curva de taxa de juro forward. Esta metodologia assume os seguintes parametros e
pressupostos:

- Sao identificados todos os ativos e passivos sensiveis a variagdes das taxas de juro, ou seja, cujo valor
e respetiva contribui¢do para a margem financeira podem sofrer alteracdes decorrentes de variagoes
das taxas de mercado;

- Para cada operacéo (contrato) sensivel sdo calculados os fluxos futuros devidamente distribuidos
pelas datas de repreciacio (taxa variavel) ou data de vencimento (taxa fixa);

- Definem-se os intervalos temporais pretendidos para medicao do gap de taxas de juro; e

- Paracadaintervalo é calculado o total dos fluxos ativos e passivos e por diferenga entre os mesmos,
o gap de risco de taxa de juro de cada intervalo.

O gap de taxa de juro permite fazer uma aproximacao da sensibilidade do valor patrimonial e da
margem financeira face a variagdes das taxas de mercado. Esta aproximagao tem os seguintes
pressupostos:

- Os volumes mantém-se sempre no balanco e renovam-se automaticamente;

- Pressup0e variagoes paralelas na curva de taxas de juro, ndo considerando a possibilidade de
movimentos concretos para diferentes prazos da curva de taxas de juro; e

- Nao considera as diferentes elasticidades entre os varios produtos.
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17.

18.

Na perspetiva da variacao do valor patrimonial, as subidas das taxas de juro implicam uma diminuicao de
valor nos intervalos com gaps positivos e um incremento de valor nos gaps negativos. As descidas das
taxas de juro tém um efeito contrario.

Em 37 de dezembro de 2024 e 2023, a sensibilidade do valor patrimonial dos instrumentos financeiros
da Sociedade a variacoes positivas e negativas de 100 basis points (bp's) para o horizonte temporal de
um ano e de acordo com as perspetivas do Grupo Santander em Portugal, correspondia a:

31-12-2024 31-12-2023
Variagao Variagao Variagéo Variagéao
+100 bp's -100 bp's +100 bp's -100 bp's
Ativo
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral
Titulos de divida (37.879) 39.710 (41.096) 44.063
(37.879) 39.710 (41.096) 44.063
Passivo
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Titulos de divida emitidos (58.864) 61.233 (38.213) 39.412
(58.864) 61.233 (38.213) 39.412

RISCO CAMBIAL

O risco cambial define-se como a probabilidade de perda devido a movimentos adversos nas taxas de
cambio, que poderao resultar em alteracdes no preco de instrumentos denominados em moeda
estrangeira, movimentos contabilisticos relativos a conversdo na moeda local de investimentos
externos, ou pela alteragao da posi¢ao competitiva da instituicao devida a variagoes significativas das
taxas de cambio.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, todos os ativos e passivos da Sociedade sao denominados em
Euros, a exposicao ao risco de taxa de cambio da Sociedade é nulo, tendo em conta a existéncia, quando
aplicavel, de uma protecao natural decorrente da compensacao da variacao cambial entre os ativos e
passivos denominados em moeda.

ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

A data de aprovacéo das presentes demonstracées financeiras individuais pelo Conselho de
Administragao da Sociedade, nao se verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de dezembro
de 2024, data de referéncia das referidas demonstragdes financeiras, que exigissem ajustamentos ou
modificacdes dos valores dos ativos e dos passivos, nos termos da IAS 10 — Acontecimentos apds a data
de balanco.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 12 de fevereiro
de 2025.
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Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Santander Totta, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou
“Santander Totta SGPS”), que compreendem a demonstragio da posigdo financeira individual em 31
de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 6.104.183 milhares de euros e um total de capital
proprio de 4.196.327 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 884.841 milhares de
euros), a demonstragio dos resultados individual, a demonstragéo do outro rendimento integral
individual, a demonstragdo das alteragdes no capital préprio individual e a demonstragao dos fluxos
de caixa individuais relativas ao ano findo naquela data, e as notas as demonstragoes financeiras,
incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigio financeira da Santander Totta, SGPS, S.A. em
31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS") tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (“ISAs”) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgio “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme descrito na Nota Introdutdria do Anexo as demonstragbes financeiras, no inicio de 2024 o
Grupo Santander em Portugal desencadeou um processo de reorganizagdo que prevé a fusao, por
incorporagéo, da Sociedade no Banco Santander Totta, S.A. (“Banco”). A referida reorganizagdo
estava condicionada ao cumprimento de um conjunto de condigdes precedentes que, entretanto, se
verificaram, pelo que se espera que durante o primeiro trimestre de 2025 prossiga a fusdo
simplificada com transferéncia para o Banco da globalidade do patriménio da Sociedade e a sua
subsequente extingao.

A nossa opinido ndo € modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valor recuperavel dos investimentos em filiais,
empreendimentos conjuntos e associadas

Mensuragdo e divulgacdes relacionadas com o valor
recuperavel dos investimentos em filiais,
empreendimentos conjuntos e associadas
apresentadas nas notas 1.2 alinea iii) e 4 anexas as
demonstracdes financeiras da Sociedade

Pela relevancia desta rubrica no contexto das
demonstragdes financeiras da Sociedade e pelo
grau de julgamento associado ao apuramento do
valor recuperavel dos investimentos em filiais,
empreendimentos conjuntos e associadas, esta
constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria. Estes investimentos incluem
participagdes e outros instrumentos de capital
relativos a filiais nas quais a Santander Totta SGPS
exerce controlo sobre a sua gestao efou em
empresas associadas nas quais tem influéncia
significativa, mas ndo detém o controlo.

Em 31 de dezembro de 2024 os saldos em balango
dos investimentos em filiais, empreendimentos
conjuntos e associadas ascendem a 3.774.955
milhares de euros, representados na sua maioria
pela participagao na filial Banco Santander Totta,
S.A..

Estes investimentos sdo mensurados ao custo de
aquisigao deduzido de eventuais perdas por
imparidade por forma a refletir o valor recuperavel
estimado por recurso a projegdes que normalmente
incorporam pressupostos do drgdo de gestdo e
envelvem um elevado grau de julgamento. O 6rgao
de gestdo da Sociedade baseia-se nos fluxos de
caixa que se espera possam vir a ser gerados no
decorrer da atividade futura das participadas
espelhados em planos de negdcio preparados e
aprovados, que poderdo ou ndo vir a concretizar-se,
para avaliar a existéncia de indicios de imparidade

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram a compreensao e revisao dos
procedimentos instituidos pela Santander Totta SGPS
no que se refere ao acompanhamento dos
investimentos em filiais, empreendimentos conjuntos e
associadas, bem como a apreciagdo das
metodologias, dos dados e dos pressupostos
adotados pelo 6rgdo de gestdo no apuramento do
valor recuperavel desses investimentos.

Para o investimento mais relevante em 31 de
dezembro de 2024, representado pela participagdo na
filial Banco Santander Totta, S.A., os procedimentos
desenvolvidos consistiram em: i) rever a
documentag&o associada ao acompanhamento e &
avaliagdo da Saciedade sobre os indicios de
imparidade; e ii) avaliar a adequabilidade dos inputs e
pressupostos do 6rgao de gestao que serviram de
base a previsdo de fluxos de caixa esperados do
respetivo negoécio. Sempre que concluimos pela
necessidade de revisdo de algum input ou
pressuposto utilizado pelo érgao de gestao,
procedemos a uma revisdo da estimativa dos fluxos
de caixa e comparamos os resultados por forma a
avaliar a existéncia de eventuais divergéncias.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes sobre os
investimentos em filiais, empreendimentos conjuntos e
associadas, constantes das notas anexas as
demonstragdes financeiras da Sociedade, tendo em
conta as normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Certificagao Legal das Contas
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

no valor de balango dos investimentos em filiais,
empreendimentos conjuntos e associadas.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos
utilizados pelo 6rgdo de gestéo nas projegdes que
suportam o apuramento do valor recuperavel,
podem originar impactos materiais na mensuragio
destes investimentos nas demonstragdes financeiras
da Santander Totta SGPS.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstragées
financeiras

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS") tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaborag&o do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e)  avaliagdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dlividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢rgéo de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e divulgagéo da
informagao financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo est&o isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a

L
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esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude € maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢gao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

c) avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Sociedade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condictes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue
as suas atividades;

e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e contelido global das demonstragtes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o drgéo de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da

auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgéo de
fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagédo publica; e

h)  declaramos ao érg3o de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do

relatério de gestao com as demonstragoes financeiras. J
v A
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Sociedade, nio identificamos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Santander Totta, SGPS pela primeira vez na assembleia geral
de acionistas realizada em 31 de maio de 2016 para um mandato compreendido entre 2016 e 2018,
mantendo-nos em fungdes até ao presente periodo. A nossa Ultima nomeagao ocorreu na assembleia
geral de acionistas realizada em 21 de dezembro de 2021 para 0 mandato compreendido entre 2022
e 2024;

b) O orgéo de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material das
demonstrages financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio identificamos
qualquer distorgdo material nas demonstragbes financeiras devido a fraude;

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatorio adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagio da Sociedade em 12 de fevereiro de 2025; e

d) Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face 4 Sociedade durante a realizagéo da auditoria.

12 de fevereiro de 2025

PricewaterhouseCoopers & Associados
ngledade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
/ rep

/ senta por

José Manuel Henrlques Bernardo, ROC n.? 903
Registado na CMVM com o n.° 20160522
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RELATORIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE OS DOCUMENTOS
DE PRESTACAO DE CONTAS INDIVIDUAIS

Exercicio de 2024

O presente Relatério Anual da atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o ano de 2024,
bem como o Parecer sobre o Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras individuais relativos
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 da SANTANDER TOTTA, SGPS, S.A., (adiante
designada por “Sociedade"), da responsabilidade e apresentados pelo Censelho de Administragéo, séo
emitidos nos termos do art.® 420, n.® 1, alinea g) do Cédigo das Sociedades Comerciais.

RELATORIO ANUAL

O Conselho Fiscal realizou onze reunides em 2024 e duas reunides em 2025 até & presente data,
reunides essas em que, para além da participagdo dos seus membros, foi possivel contar, em regra,
com a presenca dos representantes do Revisor Oficial de Contas e, em fungéo das matérias tratadas,
com a presenga de diversos responsaveis do Grupo Santander Totta (adiante designado por “Grupo”),
nomeadamente a Controller, o Diretor Coordenador da Auditoria Interna, o Diretor Coordenador da
Area Juridica, o Diretor Coordenador dos Assuntos Institucionais e Cumprimento, o responsavel pela
Fungdo de Gestdo de Riscos e ainda, em duas delas, o Administrador responsavel pelo pelouro
financeiro. Para além dessas reunies, e independentemente do trabalho realizado por cada um dos
seus membros para efeitos da analise da documentagdo disponibilizada e do acompanhamento da
situagdo financeira e da atividade e modelo organizacional do Grupo, realizaram-se contactos pontuais
sempre que necessario e as circunstancias o justificaram.

Q Conselho Fiscal esteve representado nas reunides da Assembleia Geral realizadas em 2024, bem
como, através do seu Presidente, nas reunides do Conselho de Administragdo, inclusive naguela em
que este 6rgao apreciou e deliberou sobre o Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras
individuais do exercicio de 2024 a submeter & aprovagéo da Assembleia Geral.

No cumprimento das competéncias que lhe estdo legalmente atribuidas, o Conselho Fiscal
desenvolveu, durante o ano de 2024, varias atividades de que se destacam as que de seguida se
elencam:
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a)

b)

d)

e)

Em marco de 2024, o Conselho Fiscal, apds proceder & analise do projeto de fus&o por
incorporagdo da Sociedade no Banco Santander Totta, SA, operagdo que se enquadrava no
processo de reestruturagdo do Grupo Santander em Portugal e que estava condicionada a
verificagdo de um conjunto de condigdes precedentes sem as quais a fusdo ndo produziria
quaisquer efeitos, emitiu parecer favoravel nos termos do disposto no n® 1 do artigo 99° do
Codigo das Sociedades Comerciais e acompanhou a evolug&o do processo ao longo do ano.
Tendo ja sido obtidas as devidas autorizagdes legais e consideradas adequadamente
satisfeitas as condiges colocadas, esta previsto para o primeiro trimestre de 2025 a fusao
simplificada com a transferéncia para o Banco da globalidade do patriménio da Sociedade e a
sua subsequente extingdo.

Foi feito o acompanhamento da gestao e da evolugéo dos negocios da Sociedade ao longo do
ano, mediante (i) a presencga do Presidente do Conselho Fiscal nas reunides do Conselho de
Administracdo da Sociedade, (ii) a leitura das atas das reunibes deste érgao, (iii) a apreciacao
da informacao trimestral sobre a atividade e resultados e (iv) de outra documentacao relevante,
bem como através dos contactos mantidos com o0s seus responsaveis, tendo-se obtido toda a

informacéo e esclarecimentos solicitados.

Foram analisadas as demonstragdes financeiras individuais intercalares reportadas a 31 de
agosto de 2024, auditadas pelo revisor oficial de contas e, ap6s concluir estarem reunidas
todas as condigdes legais e estatutarias, deu o consentimento previsto no art® 297° do Caédigo
das Sociedades Comerciais ao adiantamento sobre os lucros do exercicio, ocorrido no més de
setembro de 2024, por deliberagio do Conselho de Administrag&o.

Observou-se em termos gerais 0 cumprimento das normas legais e estatutarias aplicaveis,
bem como das instru¢des emanadas pelo Banco de Portugal, ndo tendo sido detetadas
situagdes de incumprimento.

Foi prestada especial atengdo as politicas relacionadas com os sistemas de gestdo de risco,
controlo interno, auditoria interna, compliance, cyber seguranga, detegdo de fraudes, e
tratamento das reclamagbes de clientes, assim como ao seguimento interno das
recomendag¢des emanadas pelos diversos departamentos de controlo interno, auditores
externos e autoridades de superviso.

Em dezembro de 2024, o Conselho Fiscal emitiu, nos termos do Aviso n® 3/2020, do Banco de
Portugal, o Relatério de autoavaliagédo sobre a cultura organizacional, sistemas de governo e
de controlo interno, referente ao Grupo e a filial no estrangeiro, a Totta Ireland PLC,
abrangendo o periodo compreendido entre 1 de dezembro de 2023 e 30 de novembro de
2024,
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9)

h)

)

k)

Foram apreciadas as politicas contabilisticas e as bases de mensuragdo utilizadas na
preparacéo da informacgé&o financeira anual, tendo em vista ajuizar da correg&o na avaliagdo do
patriménio e dos resultados e fiscalizado o processo de divulgagéo.

Foram analisados e debatidos com os responsaveis da Sociedade o Relatorio de Gestéo e as
Demonstracdes Financeiras individuais do exercicio de 2024, entendendo o Conselho Fiscal
que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informagéo constante daqueles documentos foi
elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada da posigdo financeira e dos resultados da Sociedade e salienta que
naquela informag@o se incluem os principais riscos e incertezas para 2025 decorrentes da
envolvente geopolitica e geoeconémica, bem como eventuais reflexos nas economias europeia
e nacicnal e no setor bancario.

Foi igualmente analisado o Relatério de Governo Societario requerido pelo Cédigo das
Sociedades Comerciais, tendo o Conselho Fiscal verificado que no mesmo se encontram
tratados os elementos legalmente previstos.

Foram debatidas com os representantes do Revisor Oficial de Contas as questdes
fundamentais decorrentes do processo de revisdo legal das contas, no ambito do
acompanhamento da forma como a mesma se desenvolveu, tendo-se considerado que essa
revis3o foi realizada com total independéncia. Foram também apreciados o Relatério Adicional
ao Conselho Fiscal e a Certificagdo Legal das Contas individuais, emitidos nos termos da
legislagdo em vigor pelo Revisor Oficial de Contas, em particular a matéria relevante de
auditoria como tal identificada no processo de revisdo legal das contas da Sociedade e a
sintese da abordagem de auditoria, que constam da Certificagdo Legal das Contas individuais,
documentos que mereceram o acordo do Conselho Fiscal.

O Conselho Fiscal, no decurso do ano de 2024 e para efeitos do disposto na alinea d) do n° 2
do art.®° 420° do Cddigo das Sociedades Comerciais, no artigo 5° do Regulamento n°® 5§37/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de abril de 2014 e na alinea e) do n°® 3 do art.® 3°
da Lei n° 148/2015, de 9 de setembro, analisou vinte e sete propostas de prestagdo de
servicos adicionais solicitadas pelo Banco Santander Totta, S.A., e em 2025, até a presente
data, analisou mais quatro propostas de prestagdo de servigos adicionais por parte do Revisor
Oficial de Contas. Em todos os casos mencionados foi emitido parecer favoravel, apos se
constatar que tais servigos ndo eram proibidos e ndo colocavam em causa a independéncia do
Revisor Oficial de Contas.

No decurso da sua atividade fiscalizadora, o Conselho Fiscal ndo se deparou com quaisquer

constrangimentos e ndo lhe foi reportada, nem verificou, qualquer irregularidade ou ato lesivo dos

interesses da Sociedade, por parte dos seus acionistas, colaboradores ou outros.

= M
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O Conselho Fiscal salienta e expressa o seu agradecimento pela empenhada colaboragéo e apoio que
obteve do Conselho de Administragdo, do Revisor Oficial de Contas e dos servigos da Sociedade.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Face ao exposto, e em consequéncia do trabalho desenvolvido, o Conselho Fiscal considera que o
Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras individuais da SANTANDER TOTTA, SGPS,
S.A., as quais compreendem a demonstra¢do da posigao financeira individual em 31 de dezembro de
2024, a demonstracdo dos resultados individual, a demonstragdo do outro rendimento integral
individual, a demonstracdo das alteragtes no capital préprio individual e a demonstragdo dos fluxos de
caixa individuais do exercicio findo naquela data e as correspondentes notas anexas as
Demonstracdes Financeiras individuais, permitem compreender a situagdo patrimonial da Sociedade
no fim do exercicio de 2024, e o modo como se desenrolou a atividade.

Assim, o Conselho Fiscal & de parecer que estdo reunidas as condigdes para que a Assembleia Geral
da SANTANDER TOTTA, SGPS, S.A., aprove:

a) O Relatdrio de Gestéo e as Demonstragdes Financeiras individuais do exercicio de 2024;

b) A Proposta de Aplicagdo de Resultados formulada pelo Conselho de Administragdo no seu
Relatério.

Lisboa, 12 de fevereiro de 2025

O CONSELHO FISCAL

it L— >

José Duarte Assungéo Dias (Presjdente)

Henrique Salema de Carvalho e Silvg (Vogal)

Mewn @“&_u_;—);;o@

Marta Sobreira Reis Alarcao Troni (Vogal)
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RESUMO DO RELATORIO DE AUTOAVALIAGAO

O presente resumo destina-se a dar cumprimento ao disposto no n.2 2 do artigo 60.2 do Aviso n.2 3/2020,

do Banco de Portugal.

Em cumprimento do disposto no Aviso n.2 3/2020 e da Instrugdo n.? 18/2020, do Banco de Portugal, e do
Regulamento n.2 9/2020 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, a Santander Totta, SGPS, S.A.
(Sociedade ou Grupo) elaborou o Relatério de Autoavaliacdo sobre a adequagao e eficcia da sua cultura
organizacional e dos seus sistemas de governo e controlo interno, incluindo as praticas e politicas
remuneratorias, para o periodo de referéncia de 1 de dezembro de 2023 a 30 de novembro de 2024,
assegurando também que fosse elaborado um relatério individual relativo a cada uma das entidades
sujeitas a supervisio em base consolidada ou subconsolidada, incluindo todas as filiais relevantes (Banco

Santander Totta, S.A. e Totta Ireland, PLC).

A Saciedade estd organicamente estruturada na modalidade prevista no art. 2782, n? 1. al. a) do CSC. Sdo
orgdos sociais: a Assembleia Geral, o Conselho de Administragdo e o Conselho Fiscal, existindo ainda um
Revisor Oficial de Contas auténomo do Conselho Fiscal, em cumprimento do disposto no art. 4132, n2 1
al. b) do CSC. Os mandatos dos 6rgdos sociais tém a duragdo ordindria de trés anos. Existe ainda uma

Comissdo de Vencimentos designada pela Assembleia Geral.

Em 21 de dezembro de 2023 e apos ter recebido da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes, a sua ndo oposicio em 28 de setembro de 2023, acorreu a alienagdo da Santander Totta Seguros

— Companhia de Seguros de Vida, S.A. a Santander Insurance, S.L.

O Grupo Santander em Portugal iniciou em 2024 um processo de reorganizagdo do grupo econémico. O
processo de reorganizag3o passa pela fusdo da Taxagest, SGPS, S.A. no Banco Santander Totta S.A. e uma
subsequente fusio da Santander Totta, SGPS, S.A. também no Banco Santander Totta S.A. Tendo-se
procedido a uma andlise estratégica, econdmica e operacional da estrutura do Grupo, verificou-se que a
presente estrutura societdria se revela redundante e suscetivel de otimizagdo. Com a fusdo por
incorporacdo da Taxagest, SGPS, S.A. e da Santander Totta, SGPS, S.A. no BST pretende-se,
designadamente: simplificar a estrutura societdria, evitando a sobreposicdo de estruturas e

procedimentos intermédios; implementar um sistema de governagdo Unico para o Grupo, mais eficaz,
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eficiente e adequado, atenta a sua natureza de grupo bancario e supervisionado; obter sinergias mediante
a melhor estrutura¢o e organizagdo que a perspetivada fusdo proporcionara; tornar mais eficiente a
estrutura e gestdo do financiamento, fundos prdprios e passivos elegiveis do Grupo; simplificar a estrutura

do Grupo para efeitos de supervisdo bancéria nacional e europeia.

Em 19 de novembro de 2024 foi obtida a aprovagdo da realizacdo destas fusdes pelo Banco Central

Europeu, esperando o Banco que se concretizem até ao final do primeiro trimestre de 2025.

E da responsabilidade do Conselho de Administrag3o estabelecer e assegurar a manutengdo de um
sistema de controlo interno adequado e eficaz e que é aplicado de forma consistente em todas as suas
filiais e sucursais, estabelecidas em Portugal ou no estrangeiro, sem prejuizo das adaptagdes impostas
pela legislagdo e regulamentagdo em vigor no pais de acolhimento, com o objetivo de assegurar, com
razoabilidade, a conducgdo ordenada e eficiente do negdcio do Grupo, nomeadamente a aderéncia as
politicas de gestdo, a salvaguarda dos ativos, a prevencdo e a dete¢ao de irregularidades, fraudes e erros,
o rigor dos registos e a sua aderéncia as normas e critérios contabilisticos, o cumprimento das leis e

regulamentos e a preparagdo tempestiva de informagao financeira e prudencial fidedigna.

O Conselho de Administragcdo é igualmente responsavel por garantir uma efetiva gestdo de riscos
associados a atividade do Grupo, assegurando que todas as filiais do Grupo, incluindo as filiais em paises
terceiros, implementam sistemas de controlo interno coerentes entre si e em conformidade com os
requisitos definidos no presente Aviso. A gestdo dos riscos tem-se revelado eficaz, tendo em conta a
melhoria dos indicadores de negécio, nomeadamente de crédito, sem uma deterioragdo dos indicadores
de NPE e das imparidades. Em termos de risco taxa de juro as coberturas levadas a cabo tém sido eficazes
no sentido de mitigar o efeito da recente quebra das taxas de juro. O Conselho de Administragac
acompanhou semestralmente a evolugdo dos indicadores ESG, tendo apreciado a evolugdo positiva dos

mesmaos.

O Conselho de Administragdo assegura os processos e os controlos necessarios a abtengdo de toda a
informac3o relevante para o processo de consolidagdo, incluindo informacdo contabilistica e demais
elementos informativos. O Conselho de Administrag3o é, ainda, e no ambito das suas competéncias,
responsdvel por assegurar a adog¢do de procedimentos contabilisticos sdlidos, o cumprimento da

legislagdo, da regulamentagdo e das orientagdes emitidas pelas autoridades competentes. O Conselho de
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Administra¢3o controla o cumprimento, a todo o momento, dos racios e limites prudenciais em base
consolidada, respetivo reporte a autoridade de supervisdo competente e procedimentos estabelecidos

para a consolidagdo.

O Conselho de Administragdo assegura que o sistema de controlo interno estabelecido tem em
considerag3o o principio da proporcionalidade e o grau de centralizagdo de autoridade e de delegagao
estabelecido na institui¢do, incluindo as fungdes de controlo interno com um estatuto, autoridade e

independé&ncia na estrutura organizacional.

O Grupo Santander adota praticas remuneratérias consistentes que cumprem os normativos aplicaveis
nas jurisdicBes onde o Grupo desenvolve a sua atividade. As praticas remuneratorias da Santander Totta
SGPS, S.A., devem estar sempre alinhadas com os interesses dos seus acionistas, colaboradores, clientes
e da Sociedade e, em particular, promover as boas praticas. O Grupo assegura, também, que as politicas
de retribuigdo sejam compativeis com uma gestdo adequada e eficaz de riscos e ndo atribuira incentivos
que contribuam para exceder o nivel de risco tolerado ou que coloquem em perigo ou que limitem a
capacidade do Grupo para manter uma base sdlida de capital. Todas as filiais da Sociedade aplicam
praticas remuneratdrias consistentes entre si, nomeadamente as praticas decorrentes da politica de

remuneragdes em vigor a cada momento no Grupo Santander.

Nos Relatérios de Autoavaliagio das filiais relevantes (Banco Santander Totta, S.A. e Totta Ireland, PLC) é
incluida uma descricdo da estratégia de negdcio, da estrutura organizativa e das atividades

subcontratadas.

No dmbito do processo instituido pelo Conselho de Administragdo da Santander Totta SGPS, S.A., de
monitorizacio das deficiéncias de controlo interno e respetiva implementagdo e das suas medidas
corretivas, foram identificadas pelas fungbes de controlo, pelo revisor oficial de contas e pelos
supervisares, no relatério anterior, um total de 219 deficiéncias, sendo que destas j& foram
implementadas 141, restando assim 78 deficiéncias que mantém os seus planos de a¢do em curso. Estas

incidéncias foram originadas no Banco Santander Totta.

Entre 1 de dezembro de 2023 e 30 de novembro de 2024, registou-se uma entrada de 243 deficiéncias

(sendo também todas originadas no Banco Santander Totta), sendo que destas ja foram resolvidas 101,
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resultando um total de deficiéncias abertas de 220 (deste periodo e de periodos anteriores), as quais se
encontram indicadas no relatério, juntamente com a indicagdo da sua classificagdo de acordo com a
metodologia de classificagio constante do anexo Il a Instrugdo do Banco de Portugal n.2 18/2020 (45 como
F1-Reduzida, 126 como F2-Moderada, 48 como F3-Elevada e 1 como F4-Severa). As respetivas medidas
corretivas aprovadas bem como os prazos de implementagdo definidos, refletem assim, de forma
adequada, os processos de identificagdo, avaliacao, acompanhamento e controlo dos riscos emergentes

das referidas deficiéncias.

Dada a especial atengio que o Banco Santander Totta coloca no seguimento e cumprimento das
recomendacdes, tendo em conta o refor¢o das medidas para esse efeito, como as medidas adotadas ao
nivel dos processos de escalada e antecipag3o e seguimento das deficiéncias que é feito nos diversos
féruns de governo, foi possivel o encerramento de 179 deficiéncias no periodo de referéncia deste
relatério, com especial enfoque no encerramento de 19 deficiéncias classificadas como F3-Elevada, cujas
medidas foram devidamente implementadas. O seguimento das deficiéncias em aberto, no Banco
Santander Totta, estd assente num processo de monitorizagdo continuo pela alta diregdo e em vdérios
comités, de forma periddica e recorrente, nomeadamente no Comité de Riscos do Conselho de
Administracio, na Comissdo de Auditoria, na Comissdo Executiva, no Comité de Controlo de Riscos e no
Comité de Controlo Interno, Cumprimento e Riscos ndo Financeiros, para garantir a corregdo tempestiva
das situacbes identificadas de acordo com a politica de governo interno do Banco Santander Totta
(deficiéncias de Auditoria Interna, Controlo Interno, Supervisores e Auditores Externos). Os responsaveis
da Fungio de Cumprimento e da Fung3o de Auditoria Interna efetuam também apresentagdes periddicas
no Conselho Fiscal, relativamente ao seguimento das deficiéncias. Destacam-se as medidas de corregdo
em curso para os seguintes temas: MODELOS: IRB | CAPITAL | GARANTIAS; RESILIENCIA OPERACIONAL;
MODELO DE NEGOCIO E TECNOLOGIA; QUALIDADE DE DADOS; CULTURA DE RISCO; SREP (a avaliagdo
SREP em 2024 concluiu que existiu uma melhoria face a 2023, com reflexo na notagdo atribuida de “2”

face a “2-" registado no ano anterior).
N3o foram identificadas deficiéncias em aberto na Sociedade Totta Ireland, PLC.
O Conselho de Administragdo e o Conselho Fiscal da Santander Totta, SGPS, S.A., concluem pela adequada

classificacdo das deficiéncias identificadas com o nivel de “F3 Elevada” e “F4 Severa”, concluindo, ainda,

tendo presente as medidas corretivas estabelecidas, e no pressuposto do cumprimento dos prazos
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previstos para a sua implementagdo, que o seu impacto ndo é passivel de prejudicar a cultura

organizacional, os sistemas de governo e controlo interno.

O Conselho de Administragao da Santander Totta SGPS, S.A. concluiu que os impactos atuais ou potenciais
das deficiéncias identificadas, tendo em conta o plano de mitigagdo e as medidas corretivas existentes
para cada uma delas, ndo sdo passiveis de prejudicar a referida cultura organizacional, os sistemas de

governo e controlo interno.

O Conselho de Administragdo concluiu, tendo em consideragao a dimens3o e natureza das atividades
desenvolvidas pelo Grupo Santander Portugal, a atividade de fiscaliza¢do desenvolvida pelo Conselho
Fiscal, bem como as andlises e revisdes efetuadas pelo Auditor Externo, que a cultura organizacional, os
sistemas de governo e controlo interno, incluindo o funcionamento e a independéncia das fungdes de
controlo, respondem de forma adequada e eficaz, em todos os aspetos materialmente relevantes,

garantindo assim uma efetiva gestdo dos riscos associados a atividade desenvolvida.

Em cumprimento do disposto no Aviso n.2 3/2020, do Banco de Portugal, em especial no Artigo 56.2, e no
Regulamento n.2 9/2020, de 16 de dezembro de 2020, da Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios,
o Conselho Fiscal da Santander Totta SGPS, S.A. emitiu, em 18 de dezembro de 2024, a sua opinido global
sobre a adequacdo e a eficacia da cultura organizacional e dos sistemas de governo e de controlo interno
do Grupo, a qual, no dmbito das responsabilidades atribuidas a este Orgo, inclui a ponderagao realizada
por este, a data de referéncia, designadamente acerca dos impactos atuais ou potenciais das deficiéncias

que se mantenham em aberto.

Por todo o trabalho realizado, com especial atengdo aos relatdrios das Func¢tes de Gestdo de Riscos,
Cumprimento e Auditoria interna do Banco, e tendo em consideragdo que as fungdes de controlo do
Banco atuam em regime de transversalidade junto da Santander Totta SGPS, 5.A. e do Totta Ireland, PLC,
€ convicgdo do Conselho Fiscal que o Chief Risk Officer, enquanto responsavel pela Fungdo de Gestao de
Riscos, o Chief Campliance Officer, enquanto responsavel pela Fungdo de Cumprimento e o Chief Audit
Executive, enquanto responsavel pela Fungdo de Auditoria Interna, desempenham as suas fungdes de
forma adequada, objetiva e independente relativamente as dreas funcionais sujeitas a avaliagdo, com
total autonomia e liberdade, ndo existindo qualquer situagdo ou constrangimento que a comprometa ou

possa vir a comprometer, tendo acesso pleno a todas as atividades e a toda a informagdo necessdria ao

;
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desempenho das suas competéncias, dispondo igualmente, através do seu responsavel, de acesso direto
ao Orgdo de Administragdo, e respetivos comités, incluindo, e sempre que se justifique, ao Orgdo de

Fiscalizagdo da Sociedade efou das filiais.

Tendo em considerag3o a atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o periodo de referéncia,
ponderada toda a informacgdo trazida ao seu conhecimento decorrente das atividades de monitorizagdo
pelas estruturas prdprias do Grupo Santander Portugal este declarou que:

e Para além das deficiéncias detetadas e anteriormente referidas, considera os processos de
preparacio de reportes prudenciais e financeiros, incluindo os efetuados pelo Banco Santander Totta
ao abrigo do Regulamento de Execucdo (UE) n.2 680/2014, da Comissdo, de 16 de abril de 2014, no
periodo de referéncia, fidveis

e Para além das deficiéncias detetadas e anteriormente referidas, os processos de preparagdo de
informagdo divulgada ao publico pelo Grupo Santander Portugal ao abrigo da legislagdo e
regulamentacdo aplicavel, incluindo a informacdo financeira e prudencial, sdo fidveis

e A Santander Totta SGPS, S.A. disponibiliza, no seu enderego da internet, as informagdes essenciais
sobre a sua atividade, a prestagdo de contas semestral e anual e a informagdo geral societaria, em
cumprimento do previsto na legislagdo. Neste sentido é convicgdo do Conselho Fiscal e nos termos do
que |lhe foi dado a conhecer, que todos os deveres de divulga¢do ao publico, que resultem de
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e que respeitem as matérias previstas no Aviso do Banco de

Portugal n.2 3/2020, de 15 de julho, estdo devidamente cumpridos pela Saciedade.

No &mbito da avaliagdo efetuada pelo Conselho Fiscal é opinido deste 6rgdo, tendo em conta o trabalho
realizado, que a cultura organizacional do Grupo Santander Portugal, os sistemas de governo e controlo
interno, e o funcionamento e a independéncia das fungdes de controlo, tendo em conta as deficiéncias
identificadas independentemente da sua classificagio, respondem de forma adequada e eficaz em todos
os aspetos materialmente relevantes, garantindo assim uma efetiva gestdo dos riscos associados a
atividade desenvolvida pelo Grupo Santander Portugal e cumprindo com os requisitos definidos pelo Aviso

do Banco de Portugal n.2 3/2020.

No decurso da sua atividade fiscalizadora o Conselho Fiscal ndo se deparou com quaisquer
constrangimentos, tendo tido acesso ao Conselho de Administragdo da Santander Totta SGPS, S.A. e das

suas subsidiarias (nomeadamente o Banco Santander Totta) e a todos os drgdos de governo e servigos do
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Banco Santander Totta, bem como ao Revisor Oficial de Contas. Teve também a colaboragio das fungdes

de controlo, tendo sido prestada toda a informacgao solicitada.

E também opinido do Conselho Fiscal que a adogdo e aplicagdo das disposigdes contidas na politica de
remuneracdes garante de forma adequada e eficaz, em todos os aspetos materialmente relevantes, a
coeréncia entre todas as entidades do Grupo Santander Portugal, cumprindo com os requisitos definidos

pelo Aviso n.2 3/2020, do Banco de Portugal.

Por dltimo, no que respeita a Totta Ireland PLC, é opinido do Conselho Fiscal que a cultura organizacional,
os sistemas de governo e controlo interno, incluindo o funcionamento e a independéncia das fungdes de
controlo, respondem de forma adequada e eficaz, em todos os aspetos materialmente relevantes,
garantindo assim uma efetiva gestdo dos riscos associados a atividade desenvolvida. Além disto, tendo
em consideragdo a atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o periodo de referéncia,
ponderada toda a informagdo trazida ao seu conhecimento decarrente das atividades de monitorizagdo

pelas estruturas proprias da Totta Ireland e do Grupo Santander Portugal:

e (Considera os processos de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros, no periodo de
referéncia, fidveis.

e Considera que os processos de preparagio de informag¢3o divulgada ao publico pela Totta Ireland ao
abrigo da legislag3o e regulamentac3o aplicdvel, incluindo a informagao financeira e prudencial, sao
fiaveis.

+ ATotta Ireland disponibiliza as informag0es essenciais sobre a sua atividade, a prestacdo de contas e
a informac3o geral societaria, em cumprimento do previsto na legislagdo. Neste sentido € convicgdo
do Conselho Fiscal e nos termos do que |he foi dado a conhecer, que todos os deveres de divulgagdo
ao publico, que resultem de legislagio e regulamentagdo aplicdveis e que respeitem as matérias
previstas no Aviso do Banco de Portugal n.2 3/2020, de 15 de julho, estdo devidamente cumpridos

pela Totta Ireland.

24 de janeiro de 2025

O Conselho Fiscal
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José Duarte Assung3do Dias

(Presidente)
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Henrique Salema de Carvalho e Silva

(Vogal)

Marta Sobreira Reis Alarcdo Troni

(Vogal)





